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‘ Cekince

G Koc

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iligkin
su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degigkenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya
calisani sorumlu degildir.

Aksi belirtilmedikce, tum finansal veriler konsolide mali

sonuglari, Aygaz adi altinda verilen tum faaliyet verileri de
Aygaz Grubu’'nu (Aygaz ve Mogaz birlikte) ifade etmektedir.
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 One cikan konular- 3C 2011

o Satis gelirlerindeki artis (degerlenen USD ve artan emtia fiyatlari
etken), karlilik rasyolari Uzerinde gercekci olmayan bir baski
olusturdu

o Nominal kar rakamlarini dikkate almak daha dogru olacaktir

e Totalgaz'in tuplu bayilerinin devri Agustos 2011 itibariyla
tamamlandi

e Aygaz tuplu pazar payinin %43’ler civarina ulasmasi
bekleniyor

e Otogaz satis tonaji 2C11’e gore %19; 3C10’a gore ise %3 artis
gOsterdi

G Koc
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‘Aygaz LPG Satiglari
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e Aygaz grubu satislari gecen yilin ayni donemine gore
e Otogazda %3 artarak 176 bin ton
e Tuplude %4 azalarak 101 bin ton olarak gerceklesti

e Yurtici ve yurtdisi ticaret faaliyetleri %48 artarak toplamda 156
bin ton oldu

EMRA , Aygaz

G Koc
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LPG- Fiyat ve vergi gelisimi*

tUpli musteri satis fiyat

m otogaz musteri satis fiyati

*Donemsel aritmetikortalamalar
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Tavsiye edilen ortalama
fiyat gegen yil Gguncu
ceyrege kiyasla
tipgazda %20, otogazda
%18 artis gosterdi

Yurtigi temin fiyatlari ve
toplam vergide 2010 yili
uguncu geyrek
ortalamasina gore
sirasiyla %54 ve %6
artis oldu
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‘ Elektrik - AESEntek
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o 3C 11'de elektrik Uretimi, sezonsal talep artisi sebebiyle yukseldi

e Satis hacmi bir onceki yilin ayni donemine gore %23 dususle 720 Gwh
olarak gerceklesti

o Satis Gelirleri %13 azalarak 118 m TL olarak gerceklesti
G7@Koc
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‘ Satis Gelirleri- bolumlere gore
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e Toplam satis gelirleri 2011 yili GgUncu ¢eyredi itibariyle 2010 yili ayni
doneme gore %22 artmis ve 1,502 milyon TL olmustur

e Ayni donemde, gaz ve elektrik bolumlerine ait satis gelirleri sirasiyla
%35 artis ve %57 azalis gostermistir

e Mart 2011 den itibaren AESEntek oransal olarak konsolide edilmektedir (49.62%)
(Aygaz’in etkin kontrol orani %36.47 dir)

G Koc
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‘ Brut kar- bolumlere gore

Milyon TL
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Konsolide brut kar 2011 yili uguncu c¢eyregi itibariyle 2010 yili ayni

doneme gore % 1 artarak 135 milyon TL olmustur
Ayni donemde, brat kar marji %11'dan %9’a gerilemistir

2011 tguncu c¢eyrekte brat kar marji, gaz bolumunde %9, elektrikte %5
olarak gerceklesmistir
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‘ Faaliyet Kar!
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L_dFaaliyet kari esmFaaliyet kar marji

2011’in Uguncu ¢eyreginde

o Faaliyet Kari onceki yil uguncu ¢eyrege gore %24 azalarak 52
milyon TL olarak gerceklesmis,

e Faaliyet Kar Marji 3 puan gerileme ile %3 olmustur

Artan nakliye giderleri, faaliyet giderlerini negatif etkilemistir
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‘NetKar
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——iNet kar esmwNet kar marji

« 2011 Gguncu ceyrek net kar rakami 41m TL olarak kaydedilmistir

« Faaliyet giderlerinde sirketin 50. yil kutlamalarina iliskin yukselisin etkisi
diger gostergelerde oldugu gibi Net Kar'da da gorulmektedir

G Koc
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| VAFOK (EBITDA)

Milyon TL
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L—1Vafok esmm\/afok marji

2011’in Gglncu ¢ceyreginde
o Vafok gecen yilin ayni donemine gore %20 azalarak 73 milyon
TL olarak gerceklesmis

o Vafok Marji 2 puan gerileyerek %5 olmustur
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‘ Nakit Pozisyonu

Net Nakit Pozisyonu (m TL)
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e Net Nakit Pozisyonu yillik bazda % 88 yukselerek 242 milyon TL'ye
olmustur

G Koc
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‘ Gelir Tablosu - ozet

(milyon TL)
Net satislar
Brut kar
Faaliyet kari

Vergi oncesi kar
Net kar
Vafok

Brut kar marji

Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marji

Net kar marjl
Vafok marji

G Koc

Q311
1,502
135
52
52
41
73

%9

%3
%3

%3
%5

Q310
1,227
134
69

130
115
91

%11

%6
%11

%9
%7

A %
%22
%1
-%24
-%60
-%64
-%20
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Bilanco - 0zet

(milyon TL)

Hazir Degerler
Ticari Alacaklar
Stoklar

Maddi duran varliklar
Istirakler
Toplam Varliklar

Finansal Borclar
Ticari Borclar

Toplam 6zkaynaklar
Toplam Ozsermaye ve
Yukumlulakler

Net Nakit (Borg)
Isletme Sermayesi

G Kog

OM 11
257
355
207

599
1,182
2,828

15
321
2,188

2,828

242
240

6M 11
256
332
187
592

1,186

2,745

14
290
2,148

2,745

241
230

A %
0.5%
7%
10%
1%
-0.3%
3%

4%
11%
2%

3%

0.3%
5%
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lletisim
yatirimci@aygaz.com.tr

Gokhan Tezel, Genel Mudur Yardimcisi-Mali
E-mail: gokhan.tezel@ayqgaz.com.tr
Phone:; +90 212 354 1733

Mehmet Ozkan, Finansman M{dir{
E-mail: mehmet.ozkan@ayqgaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1657

Selin Sanver, Yatirimci lligkileri
E-mail: selin.sanver@ayqgaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1659

WWW.aygaz.com.tr
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