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. AYGAZ

Who we are? - AYGAZ

Turkiye'nin lider LPG sirketi

1,7 milyon ton satig — 2012

\

*3,1 milyar usd ciro — 2012 4 ) )
*% 29 pazar pay! » Enerjide farkli alanlarda yatirimlar;
. Dogal (_?-az AYGAZ
» Rafineri DQGALGAZ C'Tiilll'as
» Elektrik tretimi N
\ AESEntek D
Ozet finansal veriler; \
(Konsolide, milyonTL) 2012 2011 2010 Yillik degisim
Satis Gelirleri 5.586 5.456 4.657 % 2,3
Vafok 245 234 306 % 0,5
Vafok Mariji %4,4 %4,3 %6,6 -
Net Kar 303 380 240 % -20,0
Net Kar Marji %5,4 %7,0 %5,1 %- 1,6
Satis hacmi (bin ton) 1.731 1.686 1.607 % 2,7 /
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Konumumuz - pazar liderligi
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» LPG'de jenerik marka
« Tdarkiye'de 1., Avrupa’'da 5
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» Kurulusundan beri sektor lideri
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Ne yapiyoruz?
The LPG value chain

Supplying

0“‘? of LPG

4 1.7 million tons

| Fixed storage S
capacity of ¢
170,000 m? via 0\1
g ) “
throughout

Turkey o
g 5 LPG ships belonging to the
| fleet of Anadoluhisari Tankercilik

4 Moving storage capacity
of 56,000 m?, which
covers 60% of Turkey

4‘ 1,341 ‘
auto gas
‘ stations

Gebze Facility
Export of cylinders

1,000,000+ vehicles
using Aygaz Euro LPG+

and gas devices to

Ty

l;@ .
(010 (O (O}

22 countries

e ) | 299 tankers |
v -

—_b
(0)0 (010 el ©.

‘ 20,000+ bulk gas clients p

| 206 cylinder vehicles |
v

' 2,459 cylinder

G Kog

gas dealers
v | 5,000+ service i )
vehicles Delivery of
— asllFiae A
to 100,000
@ T homes per
> | day

* As of end of 2011



Uriin nedir? - LPG

ﬂiginde butan ve propanin yogunlukta oldugu
hidrokarbonlarin karigimi

® LPG pazarinda arz belirleyici unsurdur

® LPG dogal gaz kuyularindan ve rafinerilerden elde
Qdildiginden temin problemi bulunmamaktadir

(Neden LPG? Her zaman + Her yerde

) 272
= 233 241 245 249 .

] 215 219
250 | 100

200 -

(milyon ton)

150 -
100 -

50 -

2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E

M Domestic ®Chemical-Refinery HMIndustry M Autogas M Agriculture

Kaynak: WLPGA Statistical Review of Global LP Gas Report, 2011

G Kog

Tasinabilirlik ve gesitlilik
Bol kaynaklar-fiyat avantaiji
Arz kaynaklarinin yayginlhgi

Dusuk sera gazi emisyonu

LPG uretim kaynaklari

Dogal
Gaz;
%53

Ham
petrol;
%47
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Turkiye LPG piyasasi hakkinda bilgiler

Tipligazdan otogaza dénisim

%73
L °

‘
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\ ¥
) ~ W] .
) A Libs

i %24 *ﬁ@”/

%46 o
2004 > 2012

Kaynak: EPDK LPG Sektér Raporlari 2004, 2012

%16

(-3,7 m ton hacim Avrupa’da1l. \
*72 dagitim firmasi

*Miisteri sayisi 10 milyon konut
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3,5 milyon ara¢ &

\-EPDK gozetiminde liberal piyasa yapisi )

i Domestic M Industry M Transport

Kaynak : WLPGA Statistical Review of Global LP Gas Report, 2011
*petrokimya tliketimi hari¢ tutuldugunda

G Kog 6



. AYGAZ

Bliylime alani-otogaz

-

2,7 milyon ton ile

dinyanin |k|nC|

\bUyUk otogaz pazari -

2N
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(35 milyon arag:\

ile (binek arag

parkinin A)4O |)

\_otogazli

¥ W W g SRS N R V-

Kaynak: AYGAZ

0.0 -+

TR Otogaz hacmi

a0l A

q O (oo S 5 40 Sl D © A0 b WL
BRI LR RN S S N SN AN N SIS VAN

f Turkiye LPG Dernegi Raporu, EPDK

Benzine gore

%25

fiyat avantaji| Tirkiye capinda

- 9.300'den

fazla satis noktasi

2N
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Otogazdaki buyume siirdiirulebilir mi? -Evet
4 )

Binek arag sayisi Otogazli arag sayisi Y| |da
CAGR +%6,2 | CAGR +%14,4

| 300.000+

donusum
w 1,000+ doniisim
noktasi
e 700 $ ortalama
maliyet

3l NG 3 W o T g e
2 o o° 2° L 2™ e Yatinm geri donlsu:
M Passenger car park B Autogas car park \ 15000 km J
Kaynak: Aygaz / Tofas
(LPG - CNG karsilastirmasi \ ( . \
+ baslangig yatirimi(x10 kat) 14 arac ureticisi/

* donisum maliyeti (x2 kat) e o
S e ETe Ten haE) distribGtora garantili

+ daha uzun tank dolum siiresi donusum gercgeklestiriyor

J \ J
G Koc 8
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Otogaz pazarinda liderlik

/Uzun
donemli

stratejiler
\Opet ortaklgi

4

(Aygaz&Opet
sinerjisi

otogaz pazarinda

Dpet

12%
6%

\Iiderligi getirdi

>

/

Dpet
18%
11%

autogas market

gasoline market

B Opet mPO  Shell = BP

* 2011 PETDER ve EPDK verileri

G Kog

30% -+
124%  Pazar payi ve istasyon adedindeki paylar

25%

20% -
15% -
10% -
5% -
0% -

137/ Oﬁ\6
P*\‘g? G\‘O\

4%

D Y. I N I (2 8
2P O (@ P o

o &

u Market Share @ Number of Station Share

* 2011 PETDER and EPDK verileri

/"Diger akaryakit dagitim
firmalarindan farkli olarak

Ana faaliyet
alani LPG

* Ar-Ge ve yeniliklerde

oncu
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Tuplugaz pazari her zaman var olacak

2,000
500 Daralma hizi
g 1,000 yava§llyor
= 500
\

-
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | KI rsal
bolgelerde

__buyume potansiyeli
Turklye evsel kullanimda Avrupa’da ]

Konut be§|nCI sirada

musterilerinde

0

%60 15300+

sl ksatlg noktasi :
Tam entegre
uretim dongusu —

Gebze fabrikasi Italy Russia France Spain Turkey
K K ) Kaynak: *WLPGA Statistical Review of Global LP Gas Report, 2011
@@ 0C

Kaynak: Tirkiye LPG Dernegi Raporu, EPDK

milyon ton
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Aygaz Guclu Alanlar

Guglu
finansal

yapl

i
-

- \. \.‘,\_‘\ -
— | Uzun
//7 - L donemli
— N : strate]l

.”/

kurucu

Giclu istirak ‘I‘I
portfoyii |

Sirekli |

pazar | /F

liderligi \\ . S\ \
Gugclu satis ve :

lojistik agi

G Kog
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‘ Ortaklik ve istirak Yapisi

Hissedarlar

G Kog

r

Ko¢ Grubu — %51
U

J

Liquid Petroleum
Gas Development
Co. — %25

4 )

U )

f

Halka acik- %24

.

~\

Bagh Ort. Ve istirakler

J

AYGAZ

Akpa — %100

Anadoluhisari - %100

Aygaz Dogal Gaz-%99 )

OA Gayrimenkul - %50

S

AES Entek - %25

N

Tupras — 10%

12



Dogal gaz faaliyet alanlari  AYGAZ

G Kog

DQOGALGAZ

LNG Dagitimi

* Tagima ve gazlastirma

250 sanayi musterisi, %20 pazar payi

» 2013 planlanan satig hacmi: 100 mcm

» Dogal gaz piyasasi toplam hacim: 48.5 bcm; LNG pazari: 0.7 bcm

Boru gazi

* 2010 yilinda 66 mcm satis ile baslandi
» 2013 planlanan satiglar: 400 mcm

Stratejiler

* LNG ithalati
» Boru gazi ithalati
 Sehir ici dagitim

. AYGAZ
\

13
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Dogal gazda stratejimiz nedir?

Elektrik
Ureticileri

ve
- Sanayi
Ithalat ve L

Sondaj ve Uretim Toptan Satis

Sehirigi
CNG Dagitim
Firmalani Firmalari

Hedeflenen Durum

G7@Koc 14
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‘ Tiirkiye Dogal Gaz Arz-Talep Yapisi

bcm

90 - 2017: g2 B4
Kontrat: 48 bcm

2012: Talep :57bcm

70 - Kontrat: 52 bcm ’ 66

Talep :49 bcm

60 - ’ 551

29, a9

80 -

Yeni dogal gaz
kontrati ihtiyac

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

0 |
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Kaynak: Aygaz & Pazar verileri

* Turkiye'nin yeni dogal gaz kontratlarina ihtiyaci artacaktir

G2 Koc 15
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‘ AES Entek

220 MW Kojenerasyon Santrali

AESEntek

Kapasite — 364 MW NGCC

* [zmit - 160 MW
* Bursa 1142 MW
» 3 Hidroelektrik tesisi : 62 MW

Stratejiler

» AES Entek mevcut kapasitesini artirmak icin ¢alismalarini iki temel
uzerinde surdurmektedir

« Ulke genelinde yeni ve verimli elektrik santralleri kurmak

« Ozellestirme ve satinalma yoluyla yeni elektrik santralleri edinmek
* Buyume planlari, komur, hidro, yenilenebilir & diger DG ile ¢aligsan

santralleri kapsamaktadir

625 MW Komur Santrali

SEYMENOBA CCGT J L n - AYAS iTHAL KOMUR

G Kog
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http://www.isken.com.tr/foto_arsiv/galeri/isken-01.jpg
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Onceliklerimiz nelerdir?

Pazar liderligini korumak

Otogazda urun farkhlastirmasi ve yenilikler

Yeni otogaz istasyonlariyla, penetrasyonu daha da artirmak
Kirsal alanlarda tuplu gaz pazar payini buyutmek

Komsu ulkelerde firsatlari takip ederek, cografi ¢esitlilik saglamak

(U

Mevcut istirak yapisini, kar getirecek yeni firsatlari yakindan

gozleyerek genisletmek
« Dogal gaz ve elektrik Uretimindeki o0zellestirmeler
* Yeni yatinmlar (greenfield / satin alma)

(U j

G2 Koc 17



. AYGAZ

Hedef hissedar degeri yaratmak

fAna faaliyet alani ) (Hissedar degerini )
LP_C_; ST i artirmayi hedefleyen
duzenli nakit " Ekonomik ) yonetim
\_yaratimi dalgalanmalara ve cer
- _stratejileri y
_dayanikhlik
o ——AYGAZ Mcap (mTL)  =——ISE 30 indexed (mTL) Yu ksek w
3000 temettii /Uluslar arasi
2500 ddemesi standartlarda
o Kurumsal
- Yonetim
sﬁ“'dzh d.e" . &,@ w«x"'@ d,@ 5@.@ W«c»@s‘x» . e?,x‘\- \00,9@3.‘3'!- r:‘ﬂ,x'l- \e“'ﬂp‘*ﬁ ;_,ev'ﬁ Poten t| al Uygu zlinElEll J

Kaynak: AYGAZ

G Kog

growth through
participations

18
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‘ Finansal Veriler

Net satis gelirleri(m$) Briit Kar(m$) ve Briit Kar Marji*

1 16% - - 400
2012 3,126 | 14% - - 350
12% - - 300
2011 3,267 1 l I
! o
2010 36 35
r 3,105 6% 3 )8 501 150
5009 2 431 q 4% 100
2% 50
2008 } 2,768 1 0% T T T T 0
2008 2009 2010 2011 2012
Vafék(m$) ve Vafok Marji* Net Kar(m$) ve Net Kar Marji*
12% - 300 10% 250
10% 1 |g 250 8% 200
8% - 200 +%.
6 6% —~ 150
%71 |6 285 73 150 ° 227 *
9 213 4% 4% 20 100
4% - 100 16 17
2% 1 13 50 2% 50
O% T T T T 0 0% T T T T 0
2008 2009 2010 2011 2012 2008 2009 2010 2011 2012

* siitunlar: $ rakamlar & cizgiler: % rakamlar * DOviz kurundaki dalgalanmadan etkilenmektedir

G2 Koc 19



‘ Finansal Veriler

Ozsermaye (m$) ve Borgluluk Orani*

35% - - 1,500
30% -
25% - \

- 1,000
20% -
15% -
0% _ 500
5% -
0% . . . : 0

2008 2009 2010 2011 2012
* sttunlar: $ rakamlar & gizgiler: % rakamlar

Isletme Sermayesi

400 -~

200

(200)

(400)

le==4 Trade Receivables m== Inventories

B Trade Payable —#=\\orking Capital

G Kog

Net Nakit (m$)
132
100
67
IZQDJ IZU'UQ‘ 2010 2011 2012
(28) (18)
Temettl Orani
116%
L3 99%
? 4
520
32% Y 43%
&
2008 2009 2010 2011 2012

20
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lletisim

yatirimci@aygaz.com.tr ]

(Gé')khan Tezel, Mali Genel Mudur Yardimcisi
E-mail: gokhan.tezel@aygaz.com.tr
kTeI - +90 212 354 1733

Mehmet Ozkan, Finansman Muduir
E-mail: mehmet.ozkan@aygaz.com.tr
Tel : +90 212 354 1657

Selin Sanver, Yatirimei lligkileri (izinli)
E-mail: selin.sanver@aygaz.com.tr
Tel : +90 212 354 1659

[ www.aygaz.com.tr

G Kog

21
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G Kog

‘ Cekince

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iligskin su
andaki goruglerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir.
Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa da gerceklesmeler,
ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve
varsayimlardaki gelismelere bagli olarak farkhlik gosterebilecektir.

1Bu sunumun iceriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz ya da
herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya galisani sorumlu
deqildir.

T1Aksi belirtiimedikge, tum finansal veriler konsolide mali sonuglari,
Aygaz adi altinda verilen tum faaliyet verileri de Aygaz Grubu’'nu
(Aygaz ve Mogaz birlikte) ifade etmektedir.

22
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‘ Gelir Tablosu - Ozet

(milyon USD)

(2 400) (2 073) (2 770) (2 981) (2 835)

Faaliyet Kari

I—l—l—lili

Net Kar

Briit kar mariji %13 %15 %11 %9 %9
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‘ Bilanco - Ozet
(milyon USD) | 2008 2009 2010 2011 2012
o | | e | w0
Ticari Alacaklar 175 224 176 157 171
s | s | s e | a2
istirakler 624 669 783 663 690
Finansal Borglar (296) (289) (74) (1) Q)

Ozkaynaklar 974 1.167 1.338 1.130 1.336

25



