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1 Cekince

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir.
Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iligkin su andaki goruslerini
yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Her ne kadar makul
beklentilere dayanmaktaysa da gerceklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere
bagli olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz ya da
herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya c¢alisani sorumlu
degildir.
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One Cikan Konular

Operasyonel

2015 4. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 273 -3% azalig |
Bin ton \/

Yurtdisi ve toptan 241

LPG satislari +15% artis /‘\

Bin ton

Toplam LPG satig 514
hacmi Bin ton to% s /‘\




One Cikan Konular L

%42 EPDK 2016 Kasim kumiile
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%2 . pazar paylarimiz sirasiyla %42 ve

%25 olmustur.

KASIM 2015 KASIM 2016 Kasim 2015: %42 ve %25

EPDK verilerine gore 2016 753.700 7-]

Kasim sonu itibanyla Turkiye

LPG pazarinda tupgazda 753.700 748.635

ton ve otogazda 2.911.598 ton 2.911.598_/_]
satis hacmi gerceklesmistir. 2.824.850

(201 511 ayllk: tijpgaz 748.635 ve KASIM 2015 KASIM 2016
otogaz 2.824.850 ton).

SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular
Finansallar (Gegen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 1 ) 844 Milyon TL %1 5art|§ /l\

Faaliyet kan 5 Milyon TL %21 azalig |

VAFOK O/ wilyonTL %17 azais |

. : 0
Net kar 139 Milyon TL Yod azaii \I/




> Aygaz LPG Satislar1 (Ceyreksel)

(Bin ton)
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M tiipgaz W dokme Lioto Lidiger

2016 dorduncu ceyrek satis hacimleri (2015 4. ¢eyregine gore)

m Otogaz %4,0 azaligla 183 bin ton
® Tupgaz %1,6 azaligla 81 bin ton
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4

QR Kog

S/barrel

LPG - Brent dunya fiyati
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——SP (Cezayir) ——Ham Petrol (Brent)

Aralik ayinda Sonatrach bazli LPG fiyati 370 USD ile 2015 Aralik ayina gore
%2 asagidadir.
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> LPG-fiyat ve vergi®*

7.000 -
g Miisteri satis fiyatlar,
§ 4.000 - 2015’in dordlicu ceyregine
7200 gore tiiplii gazda % 6 ve
1,000 - otogazda %10 artmistir.
O R | P | 22 e g

M tlipli miisteri satis fiyati M otogaz miisteri satis fiyati

2015’in ayn1 donemi ile
kiyaslandiginda; rafineri satis
fiyatlar %10 yukaridadir.
Toplam vergi tutan tiplu
gazda %2 artarken; otogazda
OTV’deki artisin etkisi %12
yukselmistir.

) © ) ) ©
Aok A& <> aG> 8G>

lrafineri satis  Htoplam vergi

*Donemsel aritmetik ortalamalar
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5 Net satis gelirleri mmy

1.844
R 1.525 1.535
< o> 2> R

“ Konsolide satig gelirleri, 2015 dordiinci ceyrege gore %15 artig gostererek
1 milyar 844 milyon TL olarak gergeklegmigtir.
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/ Brut kar mm

14% - % 13 - 250
% 12 % 12
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—A4Brut kar ==Briit kar marji

Briit kar 201 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(2015 dordincu geyrege gore %7 artis)
Brut kar marji %11 olmugtur.

QP Kog AYGAZ



Faaliyet kari mm

100 -
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Faaliyet kari 75 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Faaliyet kar marji gectigimiz %4'tir.

QR Kog
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—=Faaliyet kar mariji
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9 Net Kar mmn

250 - - %10

- %9

200 - %8 - %8

%% - %7

150 - - %6

B - %5

100 - - %4

146 e 139 - %3

50 - 93 - %2

65 %1

0 %0
v(*\io \5”\50 '\5”\9 'b(‘\,b v(*\’b

...dNet kar ===Net kar marji

Net kar 139 milyon TL olmustur. (2015 dordincu ceyrege gore %4 azalis gosterse de
yillik net kar rakami 2015 yili ile ayni seviyededir)
Net kar marji %8’dr.
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10 VAFOK mm
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..4Vafok ===Vafok mar;ji

2016 dordiincii ceyrek VAFOK tutari 97 milyon TL ve VAFOK marji %5 olarak

gerceklesmisgtir.

QR Kog
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11 Net Nakit @

I -63
-93
171
-218
-263

“ 31 Aralik 2016 itibariyla net borg 63 milyon TL'dir.

Q2 Kog AYGAZ



12 Isletme Sermayesi mm

186 168 267
97 16 271
‘=E7 ) .
Ara-15 Mar-16 Haz-16 Eyl-16 Ara-16
mm Ticari Borglar = Ticari Alacaklar Stoklar ——isletme Sermayesi

o i§letme sermayesinin yapisi ve biyikliigi etkin bir sekilde yonetilmektedir.
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'3 Borclanma Yapisi

(mTL) 2015 2016
K.V Borglanma 66 1

U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 182 229

U.V Bor¢lanmalar 303 400

Toplam Bor¢g 551 630

Nakit ve nakit benzerleri (-) 289 568
= Net Bor¢ 263 63

31/12/2016 itibariyla borg yapisi

TL Kredi;
TL Tahvil; 31%
38%
*YP
Kredi;
31%

* Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve
trev islemler de dahil yonetilmektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan yapilan sektor

mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin incelenmesi neticesinde, 1 Temmuz

2016’da uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR) A1+ olarak derecelendirilmis, goriniimii ise stabil
olarak belirlenmistir.
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14 Gelir Tablosu - Ozet
o ) WY O T D

Satig gelirleri 1.844 1.845 1.844 1.606 %15
Brut kar 201 217 -%7 201 187 %7
Faaliyet kari 75 85 -%11 75 95 -%21
Vergi 6ncesi kar 158 132 %20 158 164 -%4
Net kar 139 119 %17 139 146 -%4
VAFOK 97 106 -%9 97 116 -%17

MARJLAR
Brat kar marji %11 %12 -1 %11 %12 -1
Faaliyet kar marji %4 %5 -1 %4 %6 -2
Vergi 6ncesi kar marji %9 %7 +2 %9 %10 -1
Net kar marji %8 %6 +2 %38 %9 -1
VAFOK mariji %5 %6 -1 %5 %7 -2
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15> Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Stoklar

Maddi duran varliklar

Ozkaynak yont.deg. varliklar

Toplam varhklar

Finansal borglar

Ticari borglar

Ozkaynaklar

Toplam kaynaklar

Net nakit (Borg)

Isletme sermayesi

568 289
475 483
267 186
658 651
1.922 1.867
4.314 3.916
630 991
471 372
2.740 2.610
4.314 3.916
-63 -263
271 297
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16 Aygaz hisse degeri

e AYGAZ Mcap (mTL)  ====BIST-30 indexed (mTL) 300 mTL 315 mTL
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Ana faaliyet alani LPG’de surdurulebilir

BIST Kodu: ~ AYGAZ faaliyet karlilig

Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS

Halka Arz Tarihi: _ L Uluslararasi standartlarda kurumsal yonetim
Halka aciklik orant: 24.3 % uygulamalari

Ekonomik dalgalanma ve krizlere dayaniklilik

Yuksek kar payi odemeleri
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[letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

TR ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO s gy gy,

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

\ Sebnem Yucel, Finansman Muduru oy gy

selin.sanver@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

Selin Sanver, Yatinmet lligkileri Yoneticisi
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