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sinirli denetim raporu

Aygaz Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Aygaz Anonim Sirketi'nin ve bagli ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anitacaktiry 30 Haziran 2016
tarihi itibariyla hazirfanan ara dénem faallyet raporunda yer alan finansal bligilerin, sinih denetimden
gegmis ara donem &zet konsolide finansal tablolar ile tutarli olup olmadiginin incelemesini yapmakla
goreviendirilimis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet raporu Grup y&netiminin
sorumlulugundadir, Sinith denetim yapan kurulug olarak Gzerimize diigen sorumluluk, ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirlt denetimden gecmis ve 11 Ajustos 20186 tarihli
sinirl denetim raporuna konu olan ara dénem 8zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notiar ile
tutarll olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (*SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal Bifgiterin,
Istetmenin Yilitk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetei Tarafindan Stnitis
Bagimsiz Denetimi’ ne uygun olarak yorttaimastor. Ara dénem finansal bilgitere iligkin sinirlh denstim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumilu kisiler olmak (zere llgili kigilerin sargulanmas ve
analitik prosedtirler fle diger sinirh denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur, Ara ddnem
finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartiarina uygun clarak yapilan
ve amac! finansal tablolar hakkinda bir gérits bildirmek olan bagjimsiz denetimin kapsamina kiyasla
&nemli ti¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinilt denetimi, denetim girketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim Snemii hususlara vakif olabilecedine iligkin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérlsa agiklanmamigtr.

Incelemelerimiz sonucunda, igikteki ara dénem faallyet raporunda yer alan finansal bilgllerin smirl
denetimden gegmis ara dénem dzet konsolide finansal tablolar ve agikiayici notlarda verilen bilgiler ile,
tum dnemli ydnleriyle, tutarl olmadigina dair herhangi bir hususa rastianilmamigtir,

Guingy.Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirkeli
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FAALIYET KONUSU

Sirketin esas faaliyet konusu swilagtirimis petrol gazinin (LPG) yuriigi ve yurtdigi
plyasalardan temini, stoklanmasi, dolumu, tilpgaz, dokmegaz ve otogaz olarak dagitim
ve tUketiciye ulagtmimasidir. Aygaz'in uluslararas) standartlara uygun, en modern
teknolojiyle igletilen bes deniz terminali, bes dolum tesisi ve 12 dagitim merkezinin yani
sira bir de basingl! kap ve aksesuarlarin {iretildigi isletmesi vardir. Aygaz Grubu olarak
Haziran sonu itibanyla 2.131 tlipgaz bayi ve 1.777 otogaz Istasyonu ile miusterilerimize
hizmet verilmektedir.

Esas faaliyet konusunu destekleyen LPG’nin tiketicinin kullanimina sunulmasi fgin
gerekli LPG tlp, LPG tank, regiilatér ve yardimct malzemelerin Gretiimesi, tedarik
ediimesi satigl ve satis sonrasi hizmetlerin yani sira, LPG ile caligan cihaziarin Uretimi
ve dagditimi faaliyetinde de bulunmaktadir.

Sirket Istanbul Ticaret Siciline 80651 no lle kayitli olup {Mersis No:0-1190-0510-

2700017), merkez ve subelerine iligkin iletigim bilgileri www.aygaz.com.tr adresinde yer
almaktadir.

SERMAYE ve ORTAKLIK YAPIS]

Sirketimizin gikanimig sermayesi 300.000.000.- TL olup son artis iglemi Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun 6 Haziran 2008 tarihli karariyla kayda alinmig ve 19 Haziran 2008
tarihinde T.Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirketin; _

Cikariimis Sermayesi : 300.000.000,00 TL

Kayitl Sermaye Tavanl 500.000.000,00 TL'dir.

30 Haziran 2016 ltibariyle Ortakiik Yapisi TL %
Kog Holding A.S. 122.053.514,26 40,68
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 15.8838.935,80 5,29
Kog Ailesi 15.705.119,72 5,24
Liquid Petroleum Gas Dev. Co. 73.545.660,24 24 52
Halka agik* 72.811.770,18 24,27
Toplam 300.000,000,00 100,00

* Halka agik kisim icinde yer alan 2.725.041,31 TI. {utanndaki pay (sermayeye orani %0,91} LPGDG'nin %160'0ne
sehip oldufju Hilal Madeni Esya Ticaret Sanayl ve Yatinm A.$.'ye aittlr.

YONETIM KURULU

04 Nisan 2016 tarihli Olagan Gensl Kurul toplantisinda secilen Yénetim Kurulu Uyeleri
aralarindaki gorev dagilimmi 6 Nisan 2016 tarihli Yénetim Kurulu kararn ile belirlenmistir.
Kog Holding Enerji Grubu Bagkanig) gérevini Erol Memioglu'ndan devralan Yagiz Eylibodlu,
04 Nisan 2016 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda segllerek Yénetim Kuruly Oyemiz
olmugtur,

Sitketimizin 31 Arahk 2015 tarihli Yénetim Kuruiu karariyla, Aygaz A.S. Genel Midir
Yardimcisi {Satig) godrevinde bulunan Mehmet Tufan Mut'un 31 Aralik 2015 tarini itibari ite
emekliye aynilacak olmasi sebebi ile bogalacak bu pozisyona Aygaz istiraki olan Akpa A.S.
Genel Mudiirfaga gorevini yiriiten Fikret Cosar'in 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla atanmasina
karar verilmigtir, ligili karar 15 Ocak 2016 tarihli ve 8990 numarali Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlanarak tescil olmustur.
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YONETIM KURUL

Rahmi M.Kog Yénetim Kurulu Bagkani
Omer M. Kog Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Alexandre F.J. Picciotto  Uye

Dr.Bilent Bulguriu Uye

Levent Cakirogiu Uye

Yagiz Eyiiboglu Uye )

Ayge Canan Ediboglu Badimsiz Uye

Mansur Ozgiin Bagimsiz Uye

Tung Ulug Badimsiz Uye

Yiritme Komitesi

Rahmi M.Kog Bagkan
Omer M, Kog Uye
Ali Y. Kog Uye
Alexandre F.J. Picciotto  Uye
Blilent Bulgurlu Uye
Denetimden Sorumiu Komite
Tung Ulug Bagkan
Mansur Ozg(in Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Mansur Ozgln Bagkan
Yagiz Eylbodlu Uye
Ferda Erginoglu Uye

Risk Y&netim Komitesi
Ayse Canan Edibogiu Bagkan
Bllent Bulgurlu Uye

YONETIM KADROSU

Gokhan Tezel Genel Madir

Ferda Erginodlu Genesl Mid.Yrd. (Mali)

Ali Kizilkaya Genel MOd.Yrd. (Teknik — Yatirimlar)
Fikret Cogar Genel Mid.Yrd. (Satig)

Nurettin Demirtag Istirakler ve Muhasebe Direktdri

Ramazan Pulat Oktay ~ Uretim Direkiérii

Ozglr Asena Yidirm Tilpgaz Satig Direktor(
Kenan Denizhan Ege Otogaz Satig Direkiori
Erctiment Polat Pazarlama Direktorl
Ayse Abamor Bilgin Tedarik Zinciri Direktérl

Yonetim Kurulu Gyelerinin ve $irket yonetim kadrosunun 6zgegmis bilgilerine ve Ydnetim
Kurulu'nda olusturulan komitelerin mevout galigma esaslarina Aygaz internet sitesinden
(www.aygaz.com.tr) ulasilabilir,
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BAGLI ORTAKLIK ve iSTIRAKLER

Aygaz'in konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakiiklart ve igtiraklerinin detay! agagdida
veriimektedir:

Kurulug ve Ana
Badl ortaklikiar faaliyst yeri Faaliyeti
Anadoluhisar Tankercilik A,S. Tirkiye Gemi Igletme
Kandilli Tankercllik A.S. Tlrkiye Gemi Igletme
Kuleli Tankercilik A.S. Tirkiye Gemi Igletme
Kuzguncuk Tankercilik A.S. . Tirkive Gemi lgletme
Akpa Day. Tiik. Lpg ve Akar. Urlin, Paz. A.S. Torkiye Pazarlama
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satig A.S, Tlrkiye Dogalgaz
Aygaz Dogal Gaz lletim A.S. Tlrkiye Dogalgaz
ADG Enetji Yatinmlarr A.S. Tirkiye Dogalgaz
Kurulug ve Ana
istirakler ve Is Ortakliklari faaliyet yeri taaliyeti
Enerji Yatirmlar) A.S. Tlrkiye Enetji
Entek Elekirik Urstimi A.S., Tlrkiye Elektrik
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S, Tarkiye Gayrimenkul

Sirket, blnyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini thzel kigilikler attinda
yapilandirarak, 2010 yth Temmuz ayi icerisinde, sermayedeki pay orani %100 olacak
sekilde, Anadoluhisari Tankercillk A.S (“Anadolu Hisarf"), Kandili Tankercilik AS.
("Kandilli”), Kuleli Tankercilik A.$ (“Kuleli”) ve Kuzguncuk Tankercilik A.S. (“Kuzguncuk”)
sirketlerini kurmustur. ligili sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz tankeri satin alarak,
inga ettirerek veya Kiralayarak bunlan yurtigi ve/veya uluslararast ham petrol, petrol
trlnleri, sivilagtinimig petrol gaz, dogal gaz, kati, sivi, sivilastiriimis her nevi maddenin
deniz nakliyatinda kullanmak ve isletmektit.

Akpa Dayanikh Tuketim Lpg ve Akaryakit Urlinleri Pazartlama Anonim Sirketi (“Akpa®),
buglinktt yapisina Kog Holding Enerji Grubu'na bagh dért sirketin 2001 yih sonunda
birlesmesiyle utagmistir. Bitlesme éncesi her biri ayn tiizel kisilik olarak Bursa, Eskigehir,
Ankara ve Antalya'da faaliyet gosteren bu sirketier, basglangigta Bursa Gaz ve Ticaret
A.3. adi altinda birlegmis, 17 Mart 2005 tarthinde gerceklestiriten Genel Kurul'da sirketin
unvani ‘Akpa Dayantkh Tliketim Lpg ve Akaryakit Uriinleri Pazarlama Anonim Sirket”
olarak degistirilmistir. Akpa’nin esas faallyet konusu gerek kendi organizasyonu gerekse
bayi kanal vasitasi ile tiiplil gaz satisi, akaryakit istasyonu ile perakende satis ve toptan
akaryakit ve madeni yag satig! ile dayanikli tiketim Ortinleri satigidir.

Aygaz Dogal Gaz Toptan Satig A.$. ve Aygaz Dofal Gaz lletim A.S.'nin (birlikte “Aygaz
Dogal Gaz" olarak anilacaktir) esas faaliyet konusu Turkiye iginden vefveya digindan
dogal gaz satin almak, Turkiye iginde ve/veya diginda dogal gazi satmak ve pazariamak,
dogal gazin depolanmasi ve modiitasyonu igin gerekli diizenlemeleri yapmak, bu igleri
yapmak Igin gereken igletme ve tesisleri kurmaktir.

ADG Enerji Yatinmlart A.8./nin esas faaliyet konusu Tirkiye iginde ve/veya disinda
dogal gaz Uretimi yapmak, Tlrkiye iginden ve/veya digindan dogal gaz satin almak,
Tirkiye iginde ve/veya diginda dogal gazi satmak ve pazarlamak ve ihrag etmek, dogal
gazin depolanmasl, taginmasl ve dagitilmast icin gerekli yatinmlan yapmak, bu isleri
yapmak i¢in gereken Isletmes ve tesisleri kurmaktir.
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Aygaz A.S., 2014 yili Mart ayl igerisinde pay devir temlik sézlesmesi sonucunda Enram
Su ve Cevre Yatinmlar A.$. hisselerinin %100'(in{in sahibi olmustur, 20 Mart 2014
tarthinde yapilan Olaganist Genel Kurul Toplantisinda, Enram Su ve Gevre Yatirimlar
A.$.'nin yeni ticaret tnvant ADG Enerji Yabrimlarn A.$. olarak belirlenmis ve esas
sbzlesme tadili gergevesinde, sermayesinin 3.600.000 TL'den 25.000.000 TL've
gikariimasina karar verilmigtir. Artirifan 21,400,000 Tl.'nin 5.350.000 TL tularindaki kism;
20 Mart 2014 tarihinde nakden 6denmis olup kalan 16.050.000 TL de 11 Subat 2016
tarihinde ddenmistir, Sitket 24 Subat 2016 tarihinde gergekiestirilen Olagan Genel Kurul
toplantisinda, Esas Sézlesmenin Sermaye baghklt 6 numarall maddesini degistirerek,
sermayesini 25.000.000 TL'den 26.100.000 TL'ye gikarmigtir. Artirdan 1.100.000 TL
tutar Aygaz A.S. tarafindan 02 Mart 2016 tarihinde nakden ddenmigtir.

Enerji Yatinmlari A.S. ("EYAS"}), 2005 yili Aralik ayinda, TUprag'in %51 blok hissesinin
alinmast, Tlrkiye'de petrol rafineriler] kurulmasi, ilgill sekttrlerde faaliyet gdsteriimesi, bu
konularda yatinimliar yapiimasi ve Tlrkiye Petrol Rafinerllerl A.8.’nin (“TUPRASY)
yonetimi ve karar alma stirecinde yer alinmast amaciyla kurulmustur.

Kog Toplulugu sirketlerinden elekirik iiretimi konusunda faaliyet gésteren Entek Elekirik
Uretimi A.S. (“Entek”), 2015 yilsonu itibariyle 300 MW" iki dogal gaz cevrim santrali
(Kocaeli ve Bursa), 2 MW" gaz motoru bazh kolenerasyon tesisi (Istanbul Kog
Universitesi) ve 62 MW’ (ikisi Karaman'da, biri Samsur’da) Ug hidroelektrlk dretim
sanirali olmak Uzere toplam 364 MW glicinde kurulu kapasiteye sahiptir. EnteK'in
igletmedeki santrallerinin yanm sira, 625 MWk bir ithal komiir santral projesinde %50
hissesi bulunmaktadir. Entek Butsa'daki dofal gaz gevrim santrali ve Kog
Universitesnde bulunan kojenerasyon tesislerinin  faaliyellerinl 2016  wilinda
durdurmustur.13  Ekim 2014 tarhinde, AES Entek Elektrik Uretimi A.S.'nin .
sermayesinin %24,81'ine denk gelen 133.594 bin TL nominal degerli paylarin Sirket
tarafindan 62.600 bin USD bedel kargih§inda, dider %24,81'Ine denk gelen 133.594 bin
TL nominal dederli payiarin ise Grup’un ana ortadi Kog Holding A.$. tarafindan 62.500
bin ABD Dolarl bedel kargiliginda AES Mont Blanc Holdings B.V ‘den satin alinmasina
yonelik olarak Sirket, Kog Holding A.$. ve AES Mont Blanc Holdings B.V. arasinda Pay
Alim Satim Sdzlesmesi imzalanmigtir.

Opet Aygaz Gayrimenkul A.$, Sirket ve akaryakit dagitim faaliyetinde bulunan ig ortag
Opet Petrolclilik A.$.’nin %50 esit ortakligi ile 20 Eyltl 2013'te kurulmusgtur. Ana faaliyet
konusu akaryakit ve otogaz istasyonlan kurmak, tesis etmek, satin almak, kiralamak,
kiraya vermek, isletmek veya igletmeye vermektir. Opet Aygaz Gayrimenkut A.S.nin 10
Mart 2014 tarihli Genel Kurul toplantisinda, sermayesinin 90.000 bin Tl’den 150.000 hin
TL'ye arttinimasina karar verilmiglir. S8z konusu artigin tamami pay sahiplerince nakden
ddenmigtir.

LPG PIYASASINDA HUKUKI ve EKONOMIK GELISMELER

Enetji Piyasasi Dlzenleme Kurulu (EPDK) tarafindan aylik olarak yayimlanan sekiér
rapotu, son olarak 2016 yilh Mayis ay! ittbaryla yayimianmistir. Mayis ay! verilerine gére
Turkiye toplam satiglarl gegen yil ayni déneme gore %3,3 artisla 1,590,775 ton olarak
gergeklesmistir (2015 Mayis: 1.540.281 ton).

PAZAR — SATISLAR - URETIM

Pazardaki 6ncli konumu devam eden Aygaz Grubu'nun toplam LPG satiglar 2016 yili
Haziran sonu itibaryla 968,8 bin ton seviyesine ulasmis olup 3.060 milyon TL konsolide
ciro elde sdilmigtir.
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Sirketimiz yurtdigi satig gelirlerinin énemli bir Kismini olusturan LPG ihracat) ve transit
satislan 2016’nin alti ayinda 149 bin ton olup, 49,6 milyon USD ciro elde edilmistir (2015
6 aylik: 200 bin ton — 84,2 milyon USD).

LPG satig, dagitim ve tiiketiminde kullanilan tiip, tank, vaif ve regtlatsr gibi basinglt kap
ve clhazlar girketimiz biinyesinde Uretitmektedir. 2016'nin ik altr aymda yapilan cihaz
ihracatr ile 10,7 milyon USD déviz girdisi saglanmigtir,

YATIRIMLAR

2016 yili yatinm programi kapsaminda LPGhin dagditmmda kullanilan itplerin

yenilenmesi, tesislerin modernizasyonu ve yenilenmesine yonelik devam eden biiiin
yatmimlarin toplam tutari, alti aylik dénemde 49,6 milyon TL seviyesine ulagmistrr,

ARASTIRMA ve GELISTIRME FAALIYETLERI

2016 yihnin ik alti ayinda girketimiz binyesinde yapilan aragtirmalara toplam 1,7 milyon
TL tutarinda harcama yapiimigtir.
PERSONEL

Aygaz Grup Blnyesinde caligan personel sayisi 30 Haziran 2016 dénem sonu itibariyle
1.461'dir, (30 Haziran 2015: 1.408).

Tirk Metal Sendikasi ile Aygaz Gaz Aletleri Uretim Tesistndeki iscilerimizi kapsayan
01.09.2014-31.08.2017 donemi Toplu ls Sézlesme 15.12.2014 tarihinde imzalanmisgtir,

Tiirkiye Denizciler Sendikast fle gemi ¢alisantarimizi kapsayan 01.01.2015 - 31.12.2016
dénemi Toplu Is Stzlesmesi 08.08.2015 tarihinde imzalanmigtir,

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ayrilimis kidem tazminati ve izin kargiligi 35.739 hin
TL'dir

HUKUK| ACIKLAMALAR

Dava ve Yaptinmlar

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini otkileyebilecek nitslikte
dava ve mevzuat hikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ybnetim organi
(lyeleri hakkinda uygulanan idarl veya adli yaptinm bulunmamaktadir.

Kamu Denetimi ve Ozel Denetimler

Sirkette yiiriitiimekte olan denetim galismalarina ek olarak Maliye Bakanhgi, Giimrik ve
Ticaret Bakanligi ve ilgili diizenleyici ve denetleyici kurumiar tarafindan cesitli bilgi ve
belge taleplerinde bulunulmus, olagan ve sinitli denetimler gergeklestiriimistir.

Mallye Bakanhl Vergi Denetim Kurulu tarafindan 2013 yilinda baglatilan vergi
incelemeleri sonucunda teblig edilen vergi ve ceza ihbamameleri lls ilgiii olarak tarh
edilen tim tutarfar i¢in falz dahil toplam 25 milyon TL &denmesi hususunda uzlagma
sadlanmis olup, sz konusu ihtilaf ile ilgili hukuki stireg sona ermistir.

EPDK tarafindan yapiian (irdn denetimleri neticesinde 2013 yilinda EPDK itarafindan
lisans iptali, idari para cezasi ve miisadete yaptirimlarini iceren idari kararlar tesis
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edilmig ve bu kapsamda dért tesisimizin iptal edilen depolama lisanstarinin, yapilan
bagvurular ile kisa slire iginde yenilenmesi saglanmigtir. 86z konusu denetimler
sonrasinda EPDK tarafindan verilen idari yaptirim kararian igin, idari iglemierin iptaline
yonelik davalar agilmis olup, ilgili idari ve dava sirecleri devam etmektedir. Bu
gergavede, EPDK tarafindan Sirketimizin taraf gdsterildidi 4 adet misadere talepli dava
da agilmig, bunlardan tiimil lehimize neticelenmistir.

Rekabet Kurulu’nun Sirketimize 13 Agustos 2015'de teblig edilen Sorusturma Bildirim
Yazisi'nda; Kurul'un 05.08.2015 tarih ve 15-33/477-M sayili karari ile; bayilerinin yeniden
satis fivatini belirlemek suretiyle 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un
{4054 sayili Kanun) 4. maddesinin ihlal edillp edilmediginin tespitine yonelik olarak,
Sirketimiz hakkinda sorusturma agiimastna karar verildigi belirtiimis ve bu kapsamda
girketimizden savunma talep edilmistir, 13 Eyill 2015 tarihinde ilk yazili savunma
Rekabet Kuruluna iletiimis olup Kurumca hazirlanacak sorusturma raporu sonrasinda
Sirket dijer savunma haklarini kuitanacaktir

Rekabet Kurumu tarafindan bir girket aleyhine sorugiurma agiimasi, sorugturmaya konu
tegebbilslerin ya da tegebbls birliklerinin 4054 sayili Kanunu ihial ettikleri, Kanun
kapsaminda ceza yaptmmi ile karsi karsiya kaldiklart veya kalacaklari seklinde
yorumlanamaz. Sirketimiz iglemlerini gerek Rekabset Kanunu ve gerekse ilgili diger
mevzuat kapsaminda yiritmektedir, Sirketimiz tarafindan Sorusturma Bildirim Yazisi'nin
geldigi tarihte Kamuyu Aydinlatma Platformu {zerinden bir 6zel durum agiklamasi
yapilmigtir. Sermaye Plyasasi Mevzuatl gergevesinde duyurulmasi gerekli diger
gelismeler gerektidinde kamuoyu ile paylasilacaktir.

TEMEL FINANSAL GOSTERGELER

30 Haziran 2016 itibariyla temel bazi géstergeler gecmis donem karsilastirmall olarak
agagidaki gibidir.
1 Ocak — 30 Haziran 2016 1 Ocak — 30 Haziran 2015

Brilit Kar Marji % 12 % 10
Faaliyet Kar Maljl % B % 3
Net Kar Marji % 5 % 6
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Cari Oran 1,25 1,21
Net Fin. Borg/Ozkaynak % 7 %10
GENEL KURUL

Sirketin 04 Nisan 2016 tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kuruluw'na iligkin olarak
hazirlanan ve imzalanan Genel Kurul Toplanti Tutanadi ve Hazir Bulunanlar Cetveli
www.aygaz.com.tr adresli internet sitesinde itan edilmistir. Genel Kuru! Toplantisinda
karara badlanan dnemii hususlar Gzetle;

Yénetim Kurulu Uyeleri: )

Yénetim Kurulu Uyeliklerine, Mustafa Rahmi Kog, Mehmet Omer Kog, Alexandre
Frangois Julien Picciotto, Dr. Bilent Bulgurlu, Levent Cakiroglu, Yadiz Eyiiboglu
segilirken, bafimsiz Ydnetim Kurulu Uyeleri olarak Ayse Canan Ediboglu, Mansur
Ozglin ve Tung Ulug segilmistir,
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Temettii Odemesi ve Kar Dagitimi:

2015 yil: konsolide mali tablolarimizda Net Dénem Kari olan 418.375.000,~ TL'den, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca ayriimasi gereken %5 Kanuni |htiyat, dneeki
yillarda ayrilan tutar tavani agtidi igin cari yilda ayrilmamistir. SPK mevzuatina gdre cati
dénem dagitilabilir kérindan hesaplanan;

» 212.204.356,64.- TL'nin pay sahiplerine birinci briit nakit temettd,
e 102.795.643,36.- TL'nin pay sahiplerine ikinel brit nakit temettll olarak édenmaesi,
e 30.000.000,00.- TL'nin ll. Tertip Yasal Yedek Akge olarak ayriimast,
e 73.375.000,00.- TL'nin ise olagantstll yedekler hesabina aktariimasi,
ve pay sahiplerine édenecek birincl ve ikinci temett toplamt olan 315.000.000,00 TL'nin
tamaminin nakden 6denmesine;
e Tam mukellef kurumiar ile Tlrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi aracilig ile kar
payl eide eden dar milkellef kurum ortaklarmiza %105,00000 nispetinde 1 Kr nominal
degerde bir adet pay senedine 1,0500000 Kr briit=net nakit temeit(,
* Diger pay sahiplerimize brit 1,0500000 Kr, net 0,8925000 Kr nakit temetil
ddenmesine,
ve temettll 6demesine 11 Nisan 20186 tarihinden itibaren baglanmasina karar verilmistir.

Bagiis ve Yardimlar:

Sosyal yardim amaclyla vergi muafiyetine halz vakif ve derneklere 6.033.713,28 TL'lik
bagista bulunuldugu ortakiann bilgisine sunulmustur. Genel Kurul tarafindan, 2016
yilinda yapilacak bagiglarin Gst sinirinin 10.000.000 TL olmast kararlagtiriimistir.

Kar Dagitim Politikasi:

Kurumsal Yonetim likeleri gerefince, Sirketimizin Kar Daditim Politikas), Kurumsal
Yénetim likeleri Uyum Raporu'nda ve sirket internet sitesinde agagdaki gibi
duyuruimustur,

“Qirketimiz Tark Ticaret Kanunu hikimler, Sermaye Piyasasi Dlzenlemeleri, Vergi
Dizenlemeleri ve dider ilgili dizenlemeler ile Esas Sézlesmemizin kar dagitimi ile ilgili
maddesi gergevesinde kar daditimi yapmaktadir, Kar dadittminda, Kurumsal Ydnetim
llkelerine uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl) bir
politika izienmektedir.

like olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkantar elverdigi siirece, uzun vadeli sirket
stratejimiz, yatirim ve finansman politikalar, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak ve
yasal kayitlarimizdaki donem karindan kargilanabildifi slrece, Sermaye Piyasasi
Dizenlemelerl gergevesinde hesaplanan dagitilabillr dénem kariin asgari %50'si nakit
ve/veya bedelsiz hisse seklinde dagitilr.

Kar dagitiminin Genel Kurul toplantisii takiben en ge¢ bir ay iginde yapimasi
amaglanmakta olup, kar daditim tarlhine Genel Kurul karar vermekiedir. Gene! Kuruj
veya yetki verilmesi halinde Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uygun
olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebllir,

Sirket Esas S0zlesmesi'ne gére; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendiriimis
olmak ve Sermaye Piyasas| Dizenlemelerine uymak kaydi ile kar payi avanst dagitabiir.”

CIKARILMIS SERMAYE PIYASASI ARACLARININ NiTELIGI VE TUTARI

Sirket faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, Yénetim
Kurulumuzun 16.02.2015 tarihll karan ile 300.000.000 TL iutara kadar, 3 yil vadeyi
agmayacak gekilde, bir veya birden fazla defada ve yurt iginde halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimellara ve/veya tahsisli olarak satimak (izere borglanma araci ihrag
edilmesine karar verilmigtir.
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Bu karar dogruitusunda vyapilan bagvuru {izetine Sermaye Plyasast Kurulu'nun
13.03.2015 tarih ve 7/313 sayil karan ile olumlu kargilanan 300.000.000 TL nominal
ihrag tavani kapsaminda;

* 728 gUn vadeli, 182 giinde bir kupon ddemeli, sabit faizll ve vade sonunda anapara
Gdemeli 100.000.000 TL nominal degerli tahvillerin satig islerni 18.03.2015 tarihinde,

* 1092 giin vadeli, 91 glinde bir kupon &demeli, degisken faizli ve vade sonunda
anapara demell 60.000.000.TL nominal dedetli tahvillerin satis islemi 30.03.2015
tarihinde,

* 2016 yili I¢inde Ise 728 giin vadeli, 182 giinde bir sabit faizli kupon ve vade sonunda
anapara odemeli 75.000.000 TL nominal deferii tahvillerin satig islemi 28.01.2016
tarthinde tamamlanmigtir, Gergeklegsen tim ihraglara Yap! Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. aracilik etmistir.

Sirketimiz tarafindan ihrag edilen;

-TRSAYGZ31719 ISIN kodlu nominal 100.000.000 TL tutarindaki sabit faiz oran tahvilin
17.03.2016 tarihli ikinci kupon ddemesi 5.130.000 TL olarak gergeklestiriimistir.

- TRSAYGZ31818 ISIN kodlu nominal 60,000.000 TL tutarindaki tahvilin 28.03.2016
tarihli dérdlinci kupon édemesi 1.817.999,99 TL olarak gergeklestiriimis ve 27,06.2016
tarihli besinei kupon faizl %2,83 olarak tespit ediimistir.

- TRSAYGZ31818 ISIN kodlu nominal 60.000.000 TL tutarindaki tahviiin 27.06.2016
tarihli begincl kupon ddemesi 1.697.999,99 TL olarak gerceklestitiimis ve 26.09.2016
tarihli aftincr kupan faizi %2,59 olarak tespit edilmistir.

- TRSAYGZ11810 ISIN kodlu nominal 75.000.000 TL tutarindaki sabit faiz oranli tahvilin
29.07.2018 tarihli birinci kupon 6demesi 4.747.500 TL olarak gergeklestiriimistir.

Kredi Derecelendirmesi

Aygaz'in yurtici pazardaki ge¢misi ve konumuna ek olarak, SAHA Kurumsal Yénetim ve
Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan yapilan sektdr mukayeseli analizler ve
sirketin tagidigh finansalfoperasyonel risklerinin incelenmesi neticesinde, uzun vadeli
kredi derecelendirme notu (TR) AAA, kisa vadsli kredi derecelendirme notu ise (TR) A1+
olarak derecelendirilmis, goriiniimil ise stabil olarak belirlenrmistir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM

Aygaz, Kurumsal Yénetim likeleri’nin, sirketler ve tim sermaye piyasasi agisindan fayda
ve Oneminin bilincindedir. Kuresellesen dinyada uluslararasi standarilara uyum,
strdlrtlebilir hissedar dederi yaratmak, yurt disi piyasalardan fon saglamak ve istikrarli
biylime i¢in cok bllyiik énem tagimaktadir. Bu baglamda kurumsal yonetim; sirketlerin
yonetim kalitelerini artirmaya, risklerin azaltilip daha iyi yonetilmesine, finansman ve
sermaye piyasalarmda glveniliik ve saygnigin yiikseltimesine de ciddi Kkatki
saglamaktadir.

Aygaz olarak, 1I-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Tebligl kapsaminda zorunlu olan ilkelere
tam olarak uyulurken, zorunlu olmayan ilkelerin de blylik gofunluguna uyum
sadlanmigtir, Zorunlu olmayan Kurumsal Yoénetim likelerine de tam uyum amaglanmakla
birlikte, bunlarin bir kisminda uygulamada yasanan zorluklar, bazi ilkelere uyum
konusunda gerek llkemizde gerekse uluslararasi platformda devam eden tartismalar,
bazilarindaysa piyasanin ve gitketin maveut yapisi ile tam ortigmemesi gibi nedenlerle
tam uyum heniiz saglanamamistir. Henliz uygulamaya konulmamis olan ilkeler tizerinde
calistimakta olup; sirketimizin etkin ydnetimine katki saglayacak sekilde idari, hukuki ve
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teknik alt yapr calismalarinin  tamamlanmasi sonrasinda uygulamaya gecilmesi
planlanmaktadir. Agagiida sirketimiz biinyesinde kurumsal ynetim ilkeleri gergevesinde
ylritdlen kapsamli galigmalar ve ilgili béltimlerde heniliz uyum saglanamayan llkeler ve
varsa bundan kaynaklanan gikar gatigmalari agiklanmistir,

2015 wyih iginde Kurumsal Yénetim alanindaki ¢alismalarin baginda SPK'nin kurumsal
yonetim ilkeleri ile ilgili yeni diizenlemelerinl Igeren Sermaye Piyasast Kanunu ve bu
Kanuna dayanilarak hazirlanan teblijlere uyum calismalar) gelmektedir, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yiriirlige alinan Ozel Durumlar Rehberi ve muhtelif SPK [lke
Kararlari ile Ozel Durumlar Tebliginin uygulama esaslar detaylandirimig, bazi degisiklik
ve yenilikler yapimistir. Yeni diizenlemeler kapsaminda Yonetim Kurulumuzun
15.07,2015 tarihli karari ile sirketimizin bilgilendirme politikasinda gelecede yénelik
bilgiler bagta olmak lzere bazi konularda degisiklikler yapilmistir. Konuya iliskin Kamuyu
Aydinlaima Platformu Ozerinden yapilan ézel durum agiklamasi ile beraber glincellenen
politika girket internet sitesi lizerinden tlim paydaslarimizin bilgisine sunulmustur.

Aygaz A.$. kurumsal yOnetim ilkelerine verdi§i 6nemi, bunu sirekli ve dinamik bir stireg
olarak ylirlitme konusundaki karariligint, Kurumsal Yénetim Derecelendirme notu alarak
ve Kurumsal Yonetim Endeksine dahil kalarak gdstermektedir. Tirkiye'’de Sermaye
Piyasasi Kurulu {SPK} lisansiyla kurumsal yénetim derecelendirme faaliyetierini yliriten
Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri, Aygaz'in 1 Temmuz 2014
tarihinde 9,29 olarak glincellenen notunu 1 Temmuz 2015 itibanyla tekrar
dedetlendirmeye almig ve 9,36 olarak belidemigtir. S6z konusu not artigindaki temel
faktérler, Yonetim Kurulu iyelerinin gdrevieri esnasinda kusurlari fle sirkelte sebep
olacaklari zarara iligkin yapilan sigortanin, faaliyet raporu igeriginde Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) aracilifiyla kamuya agiklanmig olmass ve Yonetim Kurulu toplantdarinin
ne sekilde vapilacagina dair bir girket i¢i dokiimanin hazirlanmis olmast olarak
belirtiimistir. 2016 yili iginde yapilan son degertendirme sonucu Aygaz'in kurumsal
yéneiim derecelendirme notu 1 Temmuz 20186 itibariyla 9,36 olarak teyit edilmigtir.

Bagliklar itibariyla dederiendirme sonuglar séyledir;

Alt Kategoriler Adihik Alinan Not
Pay Sahipleti 0,25 95,26
Kamuyu Aydinlatma ve Seffafiik 0,25 91,99
Menfaat Sahipleri 0,15 08,79
Yénetim Kurulu 0,35 91,38
Toplam 1,00 93,61

Detayl Kurumsal Yénetim Derecelendirme Raporuna sirketimiz web sitesi Uzerinden
ulagtlabilir.

RISK YONETIMI

Kurumlann paydagiarina yarathid) deferi en yiksek seviyede futmak, siirdilrllebiiir
karlilik ve blyUmeyi saflamak igin, kurumsal risk yonetim ilkelerini kullanarak uygun
sekilde ybnetmesi énem tagimaktadir,

Aygaz, faaliyet gdsterdigi sektérin yapisi geredi finansal, operasyons! ve hukuki
alanlarda goesitli risklerle kargl karsiya bulunmaktadir. Bu tiskleri kurumsal risk yonetimi
gergevesinde entegre, sistematik ve proakiif bir yaklagimla yonetmektedir. Risk yénetimi,
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogruliusunda ve ulusiararasi
standartlarfa uyumiu bir bigimda uygulanmaktadr.
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Kur, faiz ve emtia fiyatlarindaki belirsizlikler ve dalgalanmalar nedeniyle olugan finansal
riskler bu gercevede tanimlanmakta, defjerlendiriimekie ve gerektiginde riskin
azaltimasina yonellk araglar kullanilmakiadir. Yabanct para cinsinden yapilan alimiar
nedeniyle olusan kur riski, kurdaki degisimlerin Griin salig fiyatlarina yansitilmasi
sayesinde sinirlandinimakta, kur riskine maruz “dogal hedge” sonrasi olugan doviz
pozisyonunun dzsermayeye orani ise takip ediimekte ve etkin sekilde ydnetiimektedir.
Riskler gerektidinde, vadeli déviz alim ve satim islemieriyle de hedeflenen limitler
dahilinde kisitlanmaktadir.

Likidite riski, mevcut nakit pozisyonu ve éngérillen nakit akimlar yakindan izlenerek
yonetilmekte, varliklarla yiiklimitiliikler arasinda vade uyumunun sadlanmasina dikkat
edilmektedir, Uzun vadeli yikimiiiGkletin blylk oranda sabit faizli tutulmasi, bunun
diginda potansiyel olarak maruz kahnabilecek faiz orani riskinin tirev Grinlerle
yonetilmesi politikasi benimsenmistir,

Yaygin faaliyet yapisi nedenlyle Aygaz'in alacaklar, gok sayida bayi ve misterlyi
kapsayan farkll sektdrlere ve cografi alanlara dagilmigtir. Belirll bir alanda veya
musteride yogunlasma olmamasina dikkat ediimektedir. MOsterilerin durumu devamls
olarak izlenerek ticari alacaklardan dogan kredi riskinin onaylanan sinirfar iginde
kalmasina dikkat ediimektedir. Yalhizca kredi glvenilitigi olan taraflarla islem
yapilmasina, mevcut riskierin banka teminatiaryla azaltimasina &zen gosterilmektedir,
Gesitli ddeme sistemlerinin kullaniimasi da tahsiiaii kolaylagtiran ve riskleri azaltan bir
unsurdur.

Sermaye riski agisindan sirketin hedefi, oriaklarina getiri saglarken faaliyetlerini sermaye
maliyetini azaltan en uygun sermaye yapisiyla slrdlirmektir. Bu amagla dikkate alinan
en dnemli gostergeler Net Finansal Borg/VAFOK, Toplam Finansal Bor¢lar/Ozsermaye,
Cari ve Likidite Oranlar), Finansal Borg vade yapisi ile Net Isletme Sermayesi'dir. Tim
bu gdstergelerin belilenen limitler dahilinde kalmasinm saglanmasi ile Aygaz A.S.'nin
faallyetierini saghikh bir sekilde strdiirecek sermaye yapisina ve borg kapasitesine sahip
oldudu gériilmektedir. Sirketin 300 milyon TL olan gikanimg sermayesi 30.06.2016
itibariyla 2.563 milyon TL tutarmdaki ana ortakliga diigen Hzkaynaklariyla korunmaktadr,

Mevzuatta meydana gelen degigiklikler, basta Hukuk MUsgavirligi olmak Gzere tiim Hgilt
birimler tarafindan takip edilerek yasal risklerden kaginmak igin gerekll bilgilendirme,
egitim ve uyum programi faaliyetteri yiriitGimektedir.

Yonetim Kurulu, Kurumsal Risk Yénetimi Komitesine periyodik olarak sunulan raporfarla
bilgilendirimektedir. Oparasyonel, vyasal ve stratejik riskler ilgili  birimlerce
deferlendirlimekte, bu alanda {ist ydnetimin aldigi kararlar bu komite araciligiyla
Yénetim Kurulu tarafindan takip edilmektedir, Yénetim Kurulu ayrica, stratejik planlama
ve yOnetim stiregleri kapsaminda yiriitilen kurumsal risk yénetimi faaliyetleri hakkinda
Ust ydnetim ve Risk Yénetimi Komitesi araciligiyla bilgllendirimektedir.

AYGAZ A.S.
www.aygaz .com.tr




