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Baslica finansal gostergeler

Satiglar MTL) Net kar MTL) Vafok MTL)

2010 2009 2008

Bilango dzet Finansal bor¢/Toplam &zkaynaklar
u -
0
2010 2009 2008 deggfmnz/: 2010 _ ¢
Nakit ve nakit benzerleri 262 408 405 %-36 2009 | %25
Ticari alacaklar 265 337 264 %-21
Stoklar 159 81 84 %96 2008 | %30
Finansal yatinmlar 1.180 1.007 944 %17
Maddi duran varliklar 475 711 672 %-33
Finansal borglar 111 435 448 %-74
Ticari borglar 300 168 314 %79 Ozsermaye verimliligi
Toplam 6zkaynaklar 2.014 1.757 1.474 %15 o
Toplam varliklar 2.804 2.605 2.465 %8
2010 | %12
Gelir tablosu ¢zet 2009 | %18
T 2008 | %2
Son yil
2010 2009 2008 degisim %
Net satiglar 4.658 3.761 3.579 %24
SMM 4.156 3.207 3.108 %30 Toplam LPG (BiN TON)
Brit kar 501 563 476 %-9 P M ihracat Toplam LPG
Net Esas Faaliyet kari 217 293 244 %-26
Vergi dncesi kar 283 374 63 %-24 2010 265 1.601
Net kar 239 315 26 %-24
Vafok 306 390 338 %-22
Brit ké&r marji %11 %15 %13 -4 2009 191 1.574
Faaliyet kar marji %5 %8 %7 -3
Vergi 6ncesi kar mariji %6 %10 %2 -4
Net kar marijl %5 %8 %1 -3 2008 140 1.321
Vafok marji %7 %10 %9 -3
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istiklal Caddesi Merkez Han’da baslayan
yolculugumuzda 49 yili geride biraktik.

50. yihmiza ana faaliyet alanimizda yine lider
olarak giriyor, gelecege her zamankinden daha
blayuk bir glven ve umutla bakiyoruz.



Yonetim Kurulu Bagkani’nin
degerlendirmesi

Ulkemizin kalkinmasinda énemli bir adim olarak yarim asir énce
kurulan Aygaz’in temelinde olan dinamizm, inan¢ ve heyecan,

yeni kurulmus bir sirketteki gibi aynen devam ediyor.




Sayin Hissedarlarmiz ve is Ortaklarimiz,
Kiymetli Aygaz Ailesi,

Sirketimizin 2010 yill Olagan Genel
Kurul Toplantisrna hos geldiniz. Hepinizi
Yénetim Kurulumuz ve sahsim adina
sayglyla selamliyorum.

2010 yilini Aygaz agisindan
degerlendirmeden evvel, dinya
ve Ulkemizdeki makro gelismeler
hakkindaki goruslerimi sizlerle
paylasmak istiyorum.

2008 ve 2009 yillarinda yasadigimiz
ekonomik durgunlugun ardindan,

2010 yil dunyada iktisadi faaliyetlerin
toparlanmaya basladigi bir yil oldu.
Ancak, mali piyasalardaki risk ve
belirsizlikler tam anlami ile ortadan
kalkmadi. Kuresel ekonominin en buytk
oyuncusu Amerika Birlesik Devletleri
durgunlugu asma yolunda hentz arzu
edilen mesafeyi kat edemedi. Avrupa’da
ise, tlketici gliveni beklenen seviyede

artis gdstermedi. Dolayisiyla istihdam
artisi ngdrilenden yavas gergeklesti.
Gelismekte olan Ulkelerde olumlu
blylme ortami yakalansa da, netice
itibari ile dzellikle gelismis Ulkelerde kriz
oncesindeki istikrara kavusulmasi igin
uzun bir streye ihtiyag oldugu goéruldu.

2011 yilinda ise kiresel ekonominin yine
gelismekte olan Ulkelerin performansi ile
bUyUyecegdi 6ngoruliyor. Ancak, Kuzey
Afrika’da baslayan ve suratle bolgedeki
Ulkelere sirayet eden gelismelerin,

ABD ve Avrupa’da resesyonun 6nline
gecilmesi icin atilacak adimlarin ve Cin'in
hizlanan ekonomiyi sogutma ¢abalarinin
dikkatle takip edilmesi gerekiyor.

Ulkemizde ise 2010 yili, ekonomik

krizin etkilerini buyuk dlctide geride
biraktigimiz bir yil oldu. Birgok ekonomik
gostergede dnemli iyilesmeler saglandi.

2010 yil basinda %4-5 mertebesinde
ongorulen buydme orani, %8 civarinda
gergeklesti. Enflasyon %6 seviyelerine
geriledi. issizlik oraninda arzu edilen
seviyeye inilemedi. Alternatif pazarlara
yonelme politikasinin katkisiyla, tlke
ihracatimiz %11,5 nispetinde artti.

2011 yilrigin Ulkemizin énUnde yine
muspet bir bUylme hedefi var. Bu

hedefe dogru yurtrken, cari acik ve borg
dengesine gosterilen hassasiyetin devam
etmesi gerekiyor. Ayrica, ilave istihdam

ve dogrudan yatirm ¢ekecek politikalarin
uygulanmasi ve Uretim/ihracat odakl
fiziksel blUyUme stratejilerinin tatbiki bUylk
onem arz ediyor.

Dunya ve Ulkemizde 2010 yilinin kisa
degerlendirmesinin ardindan, gectigimiz
yill Aygaz agisindan mutalaa etmek
istiyorum.



Kurulusumuzdan bu yana oldugu gibi, tipgaz sektérindeki

liderligimizi, gectigimiz yil pazar payimizi artirmak suretiyle

pekistirdik. Otogaz segmentinde de blyumeyi devam ettirerek

liderligimizi surdlrduk.

Ulkemizin kalkinmasinda énemli bir
adim olarak yarim asir énce kurulan
Aygaz’in temelinde olan dinamizm,
inan¢ ve heyecan, yeni kurulmus bir
sirketteki gibi aynen devam ediyor.
Aygaz, sahip oldugu bu dinamizm
ile LPG’den dogal gaz ve elektrige
uzanan genis bir enerji portfoyine
sahip. icinde bulundugumuz
sektordeki zorlu rekabet ortamina
ragmen, bu genis portfdy sayesinde,
2010 yihini 3,1 milyar USD ciro ile
tamamlamayi basardik.

Turkiye LPG pazari, tipgaz is
hacminin daralmasina ragmen, otogaz
segmentindeki istikrarl bUytme ile
2010 yihinda mevcut hacmini korudu.
Kurulusumuzdan bu yana oldugu

gibi, tipgaz sektorundeki liderligimizi,
gectigimiz yil pazar payimizi artirmak
suretiyle pekistirdik. Otogaz

segmentinde de blUyUmeyi devam
ettirerek liderligimizi sirdtrduk. 2010
yiinda yasadigimiz bir diger gelisme
de, istasyon intifa surelerinin 5 yil ile
sinirlanmasi neticesinde sektérde
yasanan derin degisimdi. Sirketimiz,
bu slreci de basariyla yoneterek,
gelecekte pazar payini artiracak yeni
isbirlikleri gerceklestirdi.

Ulkemizin 8. bly(k sanayi kurulusu
olarak 6nimuzdeki dénemde yalniz
ana faaliyet konumuz olan LPG’de
degil, faaliyet gdsterdigimiz her alanda
etkinligimizi artirmay hedefliyoruz.

Bu dogrultuda, elektrik alaninda
hizmet veren Entek sirketimizin bir
bolum hissesini, Amerikan enerji
devi AES sirketine devrederek,

yeni bir ortaklik olusturduk. Hizli bir
bUylme planladigimiz bu ortaklik

ile yakin gelecekte elektrik tretimi
alaninda lider sirketlerden biri olmayi
hedefliyoruz. Aygaz Dogal Gaz
sirketimiz ile Grun cesitliligi ve ciro
artisi saglayacak boru gazi ticaretine
basladik. Dogal gaz piyasasinda
liberallesme slreci devam ederken,
olusacak firsatlari degerlendirmeyi
planlyoruz. Akpa sirketimizde
dogrudan dagitim faaliyetlerini
genisletmek amaciyla 2010 yilinda
basladigimiz hazirliklari tamamladik.

Yurticindeki faaliyetlerimiz izah etmeye
calistigim sekilde devam ederken,
aynl zamanda yurtdisi piyasalarda da
etkinligimizi artirmak igin potansiyel
firsatlari titizlikle degerlendiriyoruz.

BUtln bu adimlarin ve sirketimizin
gelecegine iliskin olumlu beklentilerin,
menkul kiymetler piyasasinda da



karsilik gérmesinden memnun olduk.
Hisse senedi birim fiyatimiz 2010 yili
icinde tarihinin en yUksek degerine
ulastl. Halka acik sirketler arasinda,
Turkiye'nin kurumsal yénetim notu

en yuksek 7. sirketi olduk. Bu

basarili sonuclarda, sureclerimizde
sagladigimiz verimlilikler kadar, seffaf
kurumsal yonetimin de énemli etkisinin
olduguna inaniyoruz.

2010 yilinda elde ettigimiz ekonomik
basarilar kadar, sosyal alandaki
yatirmlarimizla da gurur duyuyoruz.
Egitimden saglga, ¢evrenin
korunmasindan kilttr ve sanata kadar
pek ¢ok alanda Urettigimiz projelerle
cagdas yasama katkida bulunmaya
devam ediyoruz.

Kurulusumuzun 50. yilina ana faaliyet
alanimizda yine lider olarak giriyor,

Ulkemizin 8. bly(ik sanayi kurulusu olarak énimuizdeki
dénemde yalniz ana faaliyet konumuz olan LPG’de deqil, faaliyet

gbsterdigimiz her alanda etkinligimizi artirmayi hedefliyoruz.

gelecege her zamankinden daha
blyuk bir gliven ve umutla bakiyoruz.

2010 yilinda elde ettigimiz basaril
sonugclara, emekleri, yaraticiliklari ve
Ozverili calismalari ile katki saglayan
tim bayi, musteri, tedarikgi, calisan ve
hissedarlarimiza icten tesekkurlerimi
sunarim.

Saygllarimla,

/A/z/\% e

Rahmi M. Kog¢
Yonetim Kurulu Bagkani
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RAHMI M. KOC

Rahmi M. Kog, is hayatina 1958 senesinde Otokog’ta baslamistir. 1960 yilinda Kog Toplulugu’'nu Ankara’da temsil eden Kog
Ticaret A.S.’ye gecmistir. 1964 yilinda Ko¢ Holding A.S. Genel Koordinatorligu’'ne atanmistir. Ardindan sirasiyla 1970 yilinda

icra Komitesi Baskani, 1975 yilinda idare Meclisi Bagkan Yardimcisi, 1980 senesinde de Koc Holding A.S. idare Komite Bagkani
olarak gorev yapmistir. 1984-2008 vyillari arasinda Kog¢ Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskanligi’ni yUritmasttr. 1995-1996 vyillari
arasinda Milletlerarasi Ticaret Odasi Baskani olan Rahmi M. Kog, 2003 yilindan bu yana Kog¢ Holding A.S. Seref Baskanligi gérevini
yUrUtmektedir ve 15 senedir Aygaz A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskani’dir.

OMER M. KOG

Omer M. Kog is hayatina 1985 yilinda Isvicre’de bulunan Kofisa Trading Company’de Satis Memuru olarak baglamistir. 1989-1990
yillari arasinda New York’ta Ramerica Int. Inc.’da Satis Memurlugu gorevini Ustlendikten sonra, 1991 yilinda Gazal A.S.’de MudUr
olmustur. Omer M. Kog daha sonra sirasiyla 1992-1996 yillarinda Kog Holding A.S. Finansman Koordinatérii, 1996-2000 yillarinda
Enerji Grubu Baskan Yardimcisi, 2000-2004 yillarinda Enerji Grubu Baskani olarak gérev yapmistir. Kog Holding A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili olan Omer M. Kog, 15 yildir Aygaz A.S. Yénetim Kurulu’nda yer almaktadir ve 2001 yilindan bu yana Bagkan Vekili'dir.

TEMEL K. ATAY

1966 yilinda Otosan’da Mamul Gelistirme MudUrU olarak géreve baglamis, 1972’de Kog Holding A.S. Otomotiv Koordinator
Yardimciligi gérevini Gstlenmistir. Otoyol Sanayi A.S. ve Tofas Turk Otomobil Fabrikasl A.S.’de Genel Mudurlik gérevlerinin ardindan,
Tofas Grubu Baskanligi, Topluluk Yirttme Kurulu Baskan Vekilligi ve Kog¢ Holding A.S.’de CEO gdrevlerinde bulunmustur. 2003’ten
bu yana Ko¢ Holding A.S. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ve Aile Ofisi Sorumlusu olarak gorev yapan Temel K. Atay, 2001 yilindan bu
yana Aygaz Yénetim Kurulu Uyesi'dir.

Dr. BULENT BULGURLU

1972 yilinda Elliot Strémme A/S, Oslo’da insaat Miihendisi olarak is hayatina baslayan Bulgurlu, 1977-1979 yillarinda intes A.S.’de
insaat Milhendisi olarak calismistir. Garanti insaat A.S.’de sirasiyla Mihendislik, Planlama ve insaat Miidirligi, Santiye Koordinasyon
ve Insaat Midurligi, Genel Midir Yardimeligi ve Genel Midirlik gérevlerinin ardindan, 1996 yilinda Kog Holding A.S.’de Turizm

ve Hizmetler Grubu Baskan Yardimcisi olarak goreve baslamistir. 2000 yilinda Turizm ve Hizmetler Grubu Bagkani, 2001 yilinda da
Turizm ve ingaat Grubu Baskani olmustur. 2004 yilinda Kog Holding A.S.’de Dayanikli Tiketim ve insaat Grubu Bagkani olan Bulgurlu,
2007-2010 yillar arasinda Kog Holding A.S. CEO gdrevinde bulunmustur. Bllent Bulgurlu, 2008 yilindan bu yana Aygaz Yonetim
Kurulu’nda goérev yapmaktadir.

OSMAN TURGAY DURAK

Yiksek dgrenimini Northwestern Universitesi’'nde (ABD) Makine Miihendisligi Yilksek Lisans! ile tamamlamistir. Kog Toplulugu’na
1976 yilinda Urtin gelistirme muhendisi olarak Ford Otomotiv’de katildiktan sonra, 1986 yilinda Genel MudUr Yardimciligi’'na atanmistir.
2000 yilinda Genel Mudur Basyardimcisi ve 2002 yilinda Ford Otosan Genel MUdurt olmustur. 2007-2009 vyillar arasinda Kog
Holding Otomotiv Grubu Baskanligi gorevini ylritmustdr. Mayis 2009’dan 2010 yilina kadar Ko¢ Holding CEO Vekilligini Ustlenmistir.
2010 yilinda CEO olarak atanmistir. 2010 yilindan bu yana Kog Holding ve Aygaz A.S. Yénetim Kurulu Uyesi'dir.

SHELBY R. DU PASQUIER

Shelby R. du Pasquier, faaliyetlerini finansal hukuk, sermaye hareketleri, yatirm ve bilimsel gelisim Uzerinde yogunlastiran avukatlik
blrosu Lenz&Staehelin’de Ortak Avukat olarak calismaktadir. Cenevre ve New York barolarina kayitl olarak meslegini strddren
Shelby R. du Pasquier, 1998 yilindan bu yana Aygaz A.S. Yénetim Kurulu Uyesi’dir.

EROL MEMIOGLU

is yasamina 1979 yilinda Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi’nda Uzman Miihendis olarak baslayan Erol Memioglu, ayni kurumda
Uretim Mudirligi ve Yurt Disi Projeler Grup Baskanligi gérevierinin ardindan 1999 yilinda Kog Holding A.S.’de Enerji Grubu Baskan
Yardimcilig gérevini Uslenmistir. 2003-2004 yillan arasinda Kog Holding A.S. Enerji Grubu icradan Sorumiu Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorevine devam eden Erol Memioglu, Mayis 2004’ten bu yana Kog Holding A.S. Enerji Grubu Baskani ve Aygaz Yonetim
Kurulu Uyesi’dir.



Genel Mudar’an degerlendirmesi

Gelecek yilin, gectigimiz yildan daha tempolu olmasi igin pek ¢ok

nedenimiz var. Yarim asirlik basari 6ykimuzu, binlerce bayimiz,
calisanimiz, diger tim paydaslarimiz ve halkimizla kutlayacagiz.

Degerli Hissedarlarimiz,

Temposu yuksek, basarili bir yili geride
biraktik. iki basamak yikselerek
Ulkemizin en bUyUk 8. sanayi kurulusu
olduk. Ana faaliyet alanimiz olan LPG
sektdrindn butin segmentlerinde
liderligimizi guclendirdik, ciromuzu
artirdik. Ozellikle otogaz segmentinde,
inovasyonla Urdn farklilagtirmasi
saglayarak rakiplerimizden ayristik.
Temmuz ayinda piyasaya sundugumuz
gelistiriimis formulli Aygaz Euro LPG+'In
karsilastigi blyUk ilgiyle stratejilerimizin
ne kadar yerinde oldugunu bir kez daha
gorduk.

Rekabetin daha da arttigi 2010 yili

pek ¢ok acidan oldukca hareketli

gecti. LPG fiyatlarinda dis kaynakli

fiyat artiglarinin ug fiyata yansimasi,
sektorde sert bir fiyat rekabetini de
beraberinde getirdi. Markaya yaptigimiz
yatinmlar ve promosyon uygulamalariyla
rakiplerimize verdigimiz yanitin etkili
oldugunu goérduk. Marka yatirmlarinin
kalici ve surdUrdlebilir olduguna
inaniyor, uyguladigimiz stratejinin olumlu
sonuglarini orta ve uzun vadede almayi

surdurecegimizi 6ngoriyoruz. Otogaz
sektérunde intifa sdzlesmelerini bes
yilla sinirlayan dtzenleme 18 Eylul'de
yUrarluge girdi. Bayi agimizla uzun
yillardir kurdugumuz ve karsilikli glveni
temel alan yaklasimmizla istasyon
agimizi geniglettik.

Uriin ve hizmetlerimizi daha rekabetci
kilabilmek, risklerimizi azaltip verimililigi
artirmak igin ttm tedbirleri aldik.
Cabalarimizin olumlu sonuclarini hemen
her alanda gérmekten gurur duyduk.
MUsteri memnuniyeti endeksinde
tlipgaz segmentinde lider olduk. insan
kaynaklari performans yonetimimiz, bu
alanin en itibarl ¢dullerini veren Personel
Yoénetimi Dernegi'nden, yatinmci
iliskileri iletisimimiz Uluslararast iletisim
Profesyonelleri Birligi'nden t¢ 6dul aldi.

Aygaz’in Ulkemizde yarattigi basaril

is modelini, yakin ve potansiyel
pazarlarda uygulamak Uzere girisimlerde
bulunuyoruz. Bu galismalarin kisa
vadede verdigi ilk sonuglardan biri, Orta
Dogu'’ya kara yoluyla yaptigimiz LPG
ihracatina, deniz yolu ticaretini ekleyerek
satis hacmimizi bdyudtmek oldu. S6z



konusu gelisme gelecek icin de umut
vaat etmektedir.

Elektrik Uretim alaninda faaliyet gosteren
Entek istirakimizin ylzde 49,6 hissesini
Amerikan eneriji sirketi AES’e satarak
ortaklik kurduk. Bu ortaklik ¢ercevesinde
dogal gaz, kémur, hidroelektrik ve diger
kaynaklar ile calisan elektrik santrallerine
yatinm yapmay! planlyoruz. Oniimizdeki
bes yil icinde, 300 MW’dan 3.000 MW
kurulu gtice ¢cikmayi ve bu pazarin lider
oyuncularindan biri olmay hedefliyoruz.

Aygaz Dogal Gaz sirketimizle faaliyet
gbsterdigimiz bu sektdrde Urlin
portféyimuzt boru gazi satisi ile
cesitlendirdik. Satislarimiz yaklasik iki
katina ¢ikartirken, ciromuzu ylzde 75
buyuttdk. Aldigimiz spot LNG ithalat
lisanst ile Ulkemizin enerji havuzunun
Onemli unsurlarindan biri olan dogal
gaz segmentinde de hedeflerimizi
gerceklestirmek Uzere olusan firsatlari
degerlendiriyoruz.

Akpa sirketimizle 2010 yilinda Denizli
il merkezinde basladigimiz abonelere
direk gaz satigl isimizi, kisa zamanda

bu sirketimizin faaliyet gosterdigi

diger illere de yayginlastirmak Uzere
adimlar attik. S6z konusu uygulamanin
verimlilik ve rekabet konusunda sahip
oldugumuz avantajlar guglendirecegini
ongoruyoruz.

Basarinin tek gdstergesinin rakamlar
olmadigina inaniyoruz. is sonuclarimiz
gibi, sosyal alanda yarattigimiz katma
degerin 6nemine inaniyoruz. Karbon
emisyonu ve surduartlebilirlik ydnetimini
yuksek standartlarda yUritmek amaciyla
Kog Toplulugu’'nun sinerjisinden
yararlaniyor; enerji verimliligi alaninda,
gectigimiz yillarda oldugu gibi, drnek
projelerle sektdérimizde bir adim 6ne
cikiyoruz.

Elde edilen bu basarilarda hi¢ kuskusuz,
Ozveriyle galisan bayilerimizden,

beyaz ve mavi yaka personelimize;
tedarikgilerimizden, stratejilerimizi
kararlilikla uygulayan yénetim ekibimize
ve siz hissedarlarimiza kadar pek ¢cok
kisinin pay! bulunuyor. Gelecek yilin,
gectigimiz yildan daha tempolu olmasi
icin pek ¢cok nedenimiz var. Yarim asirlik
basar dykimuzu, binlerce bayimiz,

calisanimiz, diger tum paydaslarimiz
ve halkimizla kutlayacagiz. Istirakleri ile
enerji alaninda iddiamizi glclendirirken,
bugline kadar oldugu gibi, 50. faaliyet
yilimizda da hepimizin gurur duyacagi
isler yapacagiz. Aygaz’in lider ve guclu
konumunu pekistirecegiz.

Bu vesileyle, 2010 yili basarilarimizda
payi olan tim Aygaz calisanlarina,
yoneticilerine, bayilerimize,
tedarikgilerimize ve gdsterdiginiz glven
ve ilgi ile bizlere daha ¢ok ¢alisma sevki
veren siz hissedarlarimiza minnet ve
tesekkurlerimi sunarim.

Sevgi ve saygilarmla,

{/

Yagiz Eydboglu
Genel Mudur
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Yagiz Eyuboglu

Mehmet Tufan Mut
Gokhan Tezel

Ali Kizilkaya

Nurettin Demirtas
Ramazan Pulat Oktay
Ahmet Erciment Polat
Ozglr Asena Yildinm

Kenan Denizhan Ege

Genel Mudur

Satis Genel Mudur Yardimaisi

Mali Genel Mudur Yardimaisi

Teknik ve Yatinmlar Genel Mudur Yardimaisi
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Uretim Direktord
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YAGIZ EYUBOGLU

Profesyonel is hayatina 1991 yilinda Arcelik A.S.’de Yetistirme Elemani olarak baglayan Yagiz Eylboglu, 1993 yilinda Ko¢ Holding Genel
Merkezi’ne transfer olarak yaklasik 10 yil boyunca sirasiyla denetim asistanlidi, denetim uzmanligi ve koordinatér yardimeiligi ve Mali
Koordinatérlik gérevlerinde bulundu. 2004-2009 yillan arasinda grup sirketlerinden Argelik A.S.’de Finansman ve Mali islerden Sorumiu
Genel Mudir Yardimeisi, Beko Elektronik A.S. Genel Miidiir(i ve Yénetim Kurulu Uyesi, Kog Holding A.S. Dis Ticaret ve Turizm Grubu
Baskanr'na Yardimal ve Kog Holding A.S. insan Kaynaklari Direktori olarak gérev yapti. Yagiz Eyliboglu, 6 Ekim 2009 tarihinden bu yana
Aygaz Genel MUdurl olarak gbrevine devam etmektedir.

MEHMET TUFAN MUT

1 Kasim 1975'te Diinya gazetesinde muhabir olarak is hayatina atlan Mehmet Tufan Mut, 1977-1980 yillan arasinda SSK Sisli Odeme Biirosu’nda
memur olarak gorev yapmistir. 27 Ocak 1984 tarihinde Aygaz’da galismaya baslayarak, siraslyla Muhasebe Elemani, Pazarlama Sef Yardimcisi,
Vasita Satis Sefi, Pazarlama Grup Sefi, Bolgeler Satis MidUr Yardimaeisi, Satislar Midur Yardimeisi, Orta Anadolu Satis MudUrt olarak gorev
yapmistir. 2001 yilinda Genel MudUr Yardimcisi olarak Akpa A.S.’ye atanmis, 2004-2008 vyillar arasinda Akpa A.S. Genel MUdUrliga yapmistir.
Mehmet Tufan Mut, 14 Ocak 2008’den bu yana Satis Genel MudUr Yardimcisi olarak Aygaz’'da gbrev yapmaktadir.

GOKHAN TEZEL

is yasamina 1993 yilinda Tofas A.S.’de Finans Uzmani olarak baslayan Gokhan Tezel, 1998 yilinda Tofas A.S. Finans Mudirigi’ne
atanmistir. Yurttmekte oldugu bu géreve ek olarak, Kog¢ Fiat Kredi TUketici Finansmani A.S. Genel MUdurligt gorevini Gstlenmistir. Gokhan
Tezel, 1 Aralik 2009 tarihinden bu yana Aygaz Mali Genel Mudur Yardimcisi’dir.

ALI KIZILKAYA

is hayatina 1988 yilinda Bilar A.S.’de Egitim Miihendisi olarak baglamistir. 1992-1994 yillar arasinda Istanbul Fruehauf A.S.’de Satinalma
MUhendisi olarak galismistir. 1996 yilinda Aygaz A.S.’ve katimis ve 1996-2002 yillar arasinda Marmara Bolge Dokmegaz Satis Sorumlusu
ve Satinalma Sorumlusu gérevlerinde bulunmustur. 2002 yilinda Lipet A.S. Isletme Miidiiri, 2004 yilinda Mogaz A.S. Isletmeler MidUir(i
ve ardindan Aygaz A.S. Tesis Sistem MUdUrU olarak gérev yapmistir. 2008 yilindan bu yana Aliaga Terminal MUdarliga gérevini yiriten
Kizilkaya, Kasim 2010 tarihinden itibaren Teknik ve Yatirnmlar Genel MudUr Yardimcisi olarak atanmistir.

NURETTIN DEMIRTAS

is hayatina 1986 yilinda Dogus Mali Miisavirlik ve Muhasebe Blirosu’nda baslamistir. 1988 yilinda Tekor Plastik A.S. Muhasebe Bolimi’'nde
calismistir. 1989 yilinda Kog Toplulugu’na katiimis ve sirasiyla Aygaz A.S. Muhasebe Uzmani, Genel Muhasebe BSIUm Ydneticisi, Muhasebe
MUidUrl ve istirakler ve Muhasebe Grup Miidiirii olarak gérev yapmistir. 2008 yilinda istirakler ve Muhasebe Direktrl olarak atanmistir.

RAMAZAN PULAT OKTAY

1988 yilinda Disa’da Muhendis ve Santiye Sefi olarak is hayatina baslayan Pulat Oktay, 1991 yilinda Ko¢ Toplulugu’na katiimis, 1991-2001
yillari arasinda Gazal A.S.’de siras! ile Proje Miihendisi, Bakim Mhendisi, Tip Uretim Metod Proses Uzmani ve Ev-Kamp Tipt Uretim
Muidir(i gérevierinde bulunmustur. 2001 yilinda Gazal A.S. ve Aygaz A.S. birlesme sonrasi Ev-Kamp Tiipti Uretim Miidirli olarak gérevine
devam etmistir. 2003-2008 yillari arasinda Satinalma Mudirii olarak calismistir. 2008 yilinda Uretim Direktorligi’ne atanmistir.

AHMET ERCUMENT POLAT

is hayatina 1995 yilinda Aygaz’da Satis Milhendisi olarak baslayan Erciiment Polat, daha sonra 2004 yilina kadar siraslyla, Trakya

Bolge Sorumlusu, Dokmegaz Satis Bolim Yoneticisi, Dokmegaz Satis Yoneticisi ve Dokmegaz ve Otogaz Satis Yoneticisi gérevierinde
bulunmustur. 2004-2008 vyillarinda Akpa A.S.’de Sube Mudurt, 2008-2010 vyillari arasinda Sirket MUdurt gérevinde bulunmustur. Erctiment
Polat, 1 Haziran 2010 tarihinden bu yana Aygaz Pazarlama Direktort olarak gérev yapmaktadir.

0ZGUR ASENA YILDIRIM

is hayatina 1988 yilinda Tiirkiye Denizcilik isletmeleri’nde Gemi Makine Milhendisi olarak baslamis, daha sonra sirasiyla Soh Trans Denizcilik
ve Goksel Denizcilikte Gemi Makine Milhendisi olarak calismistir. 1993 yilinda Aygaz A.S.’de Isletme Miihendisi olarak calismaya baslayan
Yildinm, sirasiyla Kirikkale Tesis Muduru, Orta Anadolu Dokmegaz Satis Yoneticisi, Cukurova Bolge Satis MudurU, Trakya Boélge Satis
MUdUrl ve istanbul Bélge Satis Miidirti Marmara Bélge Satis Miidiir(i olarak calismistir. 2010 yilindan bu yana Aygaz’da Tupliigaz Satis
Direkt6rt gorevini strdirmektedir.

KENAN DENIiZHAN EGE

is hayatina 1993 yilinda Mutlu Ak{'de Kalite Giivence Sefi olarak baslamis, daha sonra sirasiyla ELF/Selyak’da Direk Satislar Temsilcisi,
Toprak Seramik’te Urlin Yénetmeni, ELF/Selyak’da Bolge Mudirt, FL/Selenia’da Bélge Miidrii olarak galismistir. 2003 yilinda Opet A.S.’de
Marmara Satis MUdUrU olarak géreve baslayan Ege, 2008-2010 vyillari arasinda Opet A.S.’de Satis Grup MUdUrU olarak galismistir. 2010
ylindan bu yana Aygaz’'da Otogaz Satis Direktorl gérevini strdtrmektedir.
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Ocak

M Aygaz Dogal Gaz boru gazi
satigina baslad.

M Akpa A.S. Aygaz Genel
Miidirlik binasina tasindi.

Subat

M Satis yapilandirmasi
degistirilerek, Bolge Satis
Miidiirligii sayisi dokuza
cikartildi.

Mart

M Bolgesel bayi toplantilarinin
ilki izmir'de diizenlendi. Daha
sonraki toplantilar Denizli,
Diyarbakir, Erzurum ve
Samsunda gerceklestirildi.

Nisan

M Aygaz Doniisiimcii Kuliibii ile
otogaz sektdriine Gnemli bir
yenilik daha getirdi.

M Altin Vana Tiirkiye Dogal
Gaz Piyasasi ve Altin Voltaj
Tiirkiye Elektrik Piyasasi Bagari
Odiilleri kapsaminda Aygaz
Dogal Gaz Altin Vana ddiiline
layik goriildi.

Mayis

M 17. Uluslararasi istanbul

Tiyatro Festivali, istanbul

Kiiltiir Sanat Vakfi tarafindan
dordiincii kez Aygaz ve Opet
sponsorlugunda diizenlendi.

M Aygaz Dogal Gaz EPDK'dan

spot LNG lisansi aldi.

Haziran

B Ar-Ge calismalarina araliksiz

devam eden Aygaz, Aygaz
Euro LPG+'in formiiliini
gelistirerek yeni iiriinii
piyasaya sundu.

M Saha Kurumsal Yonetim
ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri, Aygaz icin
Kurumsal Yonetim
Derecelendirme notunu
8,46 olarak acikladi. Aygaz,
Tiirkiye'nin kurumsal
yonetim notu en yiiksek
yedinci sirketi oldu.

M KalDer ve Ka Arastirma
ortak girisimi tarafindan
yiriitiilen, Tirkiye Miisteri
Memnuniyeti Endeksi
(TMME) calismasinda
2010 yilinda Aygaz, tiipgaz
sektdriinde birinci oldu.

Temmuz

M Aygaz, 2009 yili Faaliyet
Raporu ile “League of
American Communications
Professionals”in (LACP)
diizenledigi 2009 Vision
Awards'da iki Platin ve bir
Altin 6diile layik goriildii.

M Cocuk ve Adolesan
Diyabetikler Dernegi
tarafindan istanbul
Universitesi Enez Sosyal
Tesisleri'nde diizenlenen
Diyabetik Cocuklar Kampi'na
Aygaz altinci kez destek
verdi.

M Aygaz'in birer istiraki olarak
dort yeni gemi sirketi
kuruldu.

M Suriye denizyolu ihalesi
alindu.



Agustos

B UNESCO'nun Diinya Mirasi
Listesine aday Sagalassos
antik kentindeki Antoninler
Cesmesi'nin alti yildir siiren
restorasyonu Aygaz'in
katkilanyla tamamland.

Eylul

W Kiiresel iklim degisikligine

karsi “gorerek ve dokunarak”

farkindalik ve duyarliigi
artirmayl amaclayan
Aygaz, gelecek nesillere
daha yasanabilir bir diinya
birakmak icin“Yarin Hava
Nasil Olacak” projesini
baslatti.

EKim

M Tiirkiye Personel Yonetimi
Dernedi (PERYON)
tarafindan diizenlenen
“2010 Yili insan Yonetimi
Odiilleri’nde ‘Performans
Yénetimi’alaninda Aygaz
birincilik 8diiliine layik
goriildd.

Kasim

B Aygaz, LACP'nin diizenledigi
2009 Spotlight Awards'da
“Print: Magazine,
Newsletter” dalinda Aygaz
Diinyasi dergisi ile Platinum
odiiliin sahibi oldu.

W Aygaz, sektorde
gerceklestirdigi yeniliklere
bir yenisini daha ekleyerek
hizmetlerini iPhone
uygulamasina tagidi.

Aralik

M Aygaz, diinyanin 6nde
gelen enerji sirketlerinden
AES ile elektrik Giretiminde
ishirligi yapma amaciyla bir
ortaklik anlasmasi imzaladi.
Aygaz'in istiraklerinden
biri olan ENTEK Elektrik
Uretim A.S/nin %49,62
hissesinin AESe satilmasiyla
gerceklestirilecek ortaklik
cercevesinde dogal gaz,
kémiir, hidroelektrik
ve dider yenilenebilir
kaynaklarla calisan elektrik
santrallerine yatinm
yaparak oniimiizdeki beg
yilicinde pazardaki ilk beg
oyuncu arasina girilmesi
hedeflenmektedir.

M Palmiye pazarinda daha
rekabetgi hale gelebilmek
icin farkl miigteri gruplarina
uygun yeni modeller ithal
edildi.

B Aygaz'in hizli ve teknolojik

siparis altyapisi olan Aygaz
Ekspres'in lansmani yapildi.
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Aygaz:
Yukselen
Turkiye'nin
ener|is

=

Aygaz'in ana hedefi basta LPG ve dogal gaz

olmak Uzere Turkiye ve potansiyel pazarlarda ener;ji
¢cozUmleri sunan dncu sirket olmaktir. Sirketin kisa ve
orta vadeli stratejilerinin basinda, faaliyet gdsterdigi
tim segmentlerde liderlik konumunu, pazar payini
artirarak strdurmek ve karliigini ytkseltmek
gelmektedir. Uzun vadede ise Aygaz, Turkiye'nin
enerji intiyacina ¢6zUm olabilecek alternatif

projeler Ureterek enerji havuzunu genisletmeyi
hedeflemektedir.
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Tarkiye LPG pazarinin degismeyen lideri

Tarkiye’nin en blayik 8. sanayi sirketi olan Aygaz, yarim asirlik
deneyimi ve bilgi birikimiyle Griin yelpazesini degisen tuketici
ihtiyaclariyla paralel hale getirerek markasini guglendirmisgtir.

TUrkiye’de sanayilesmenin baslamasi
ve hiz kazanmasi acisindan 1950

ve 1960’1 yillar ¢cok blyUk bir dnem
tagsimaktadir. TUrkiye’nin liberal
ekonomiyle tanistigr 1950’lerin basindan
itibaren sanayinin gelismesi icin ciddi
adimlar atilmigtir. Tarkiye ticaret ve
sanayi hayatinin duayeni Vehbi Kog¢’un
sanayide blylmesi de bu yillara denk
duser. 1960l yillara dogru gelinirken
Turkiye'de baslayan yatinm ataginin ve
gelisen sanayi atilimlarinin basini gceken
Vehbi Kog, otomotivden beyaz esyaya
her alanda fabrikalar acar. Kuruldugu
gunden beri sektor lideri olan Aygaz’in ilk
adimi da 1961°de atilir.

L' Aygaz, Gazsan Likit Gaz Tic. ve E izmit Ipras Rafinerisi’nin yaninda Yarimca Dolum L' Bayi teskilatinin

San. A.S. adi altinda faaliyetlerine Tesisi kurularak LPG dolum ve dagitimina baslandi. temelleri atildi.
baslad..
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Aygaz Turkiye’nin
en buylk 8. sanayi
sirketidir.

TUpgazin ve ocagin ne ise yaradiginin

bilinmedigi bir Ulkede bir gaz sirketi kuran

Vehbi Kog, Turkiye'yi temiz enerjiyle

tanistirmigtir. TUrkiye’de modernlesme

sertiveninin bir pargasi haline gelen

Aygaz, yasama kulttr( icinde kendine

hizla yer edinmekle kalmamis ayni

zamanda sosyal hayati da ciddi anlamda tedarikgilerinin ve bayilerinin &zverili algak Ko¢ Toplulugu’nun enerji sektoriinde

etkilemistir. gonullt emekleriyle ulasmistir. Turkiye’'de faaliyet gosteren ilk sirketi Aygaz,
milyonlarca aile tarafindan tercih edilen, kuruldugu 1961 yilindan bu yana
Vehbi Kog’un gbzbebegi olan Aygaz'i ailenin bir parcasi olan, guvenilen Turkiye’de LPG sektéranun lideri
bugtn sahip oldugu buyukltige ve halk tarafindan icten bir sevgiyle olmus, gerceklestirdigi atiimlarla
ve degerlere taglyan tarih, TUrkiye sahiplenilen Aygaz markasi, 50 yildir Avrupa’nin en blyutk bes LPG sirketi
Cumhuriyeti’nin toplumsal ve sinai yarattigi ‘eneriji'yle, yeni ufuklara yurtyen arasina girmistir. Aygaz, LPG’nin
tarihiyle adeta butUnlesmistir. Aygaz Turkiye'nin vazgecilmezleri arasinda yer otogaz, tUpgaz ve dékmegaz olarak
bu noktaya, liderlerinin, calisanlarinin, almigtir. dagitminin yani sira, LPG tUpleri,

1963 1965

Gazsan'in Ginvani Aygaz Anonim ilk Aygaz reklam kampanyasi ilk tanitim kampanyasi, Aygaz tlp ile
Sirketi olarak degistirildi. “40 lira pesin, 40 lira taksitle” kamyonet Uzerinden patates kizartmasi
yayinlandi. dagitilarak yapildi.
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Dinyada markasi Urlnle 6zdeglesmis ender kuruluglardan
biri olarak Aygaz, basarisini kalici kilmak amaciyla topluma
ve cevreye saygili, surdarilebilir degisim ve gelisimi

hedeflemektedir.

1967

Ambarli Dolum Tesisi kuruldu.

Turkiye'nin ilk LPG gemisi

M/T Aygaz seferlerine basladl.

210

tanklari, valf ve dedantérleri Gretimi

ve satisl, LPG ile galisan cihazlarin
pazarlamasini gerceklestirmektedir.
Turkiye’de tUpgazin jenerik markasi

olan Aygaz'i ilk giinden bugtine 6ne
cikaran en dnemli 6zellikleri yenilikgiligi
ve guvenilirligi olmustur. Ko¢ Holding’in
oncu sirketlerinden biri konumunda
bulunan Aygaz, yarim asirlik deneyimi ve
bilgi birikimiyle Grtin yelpazesini degisen
tUketici intiyaglaryla paralel hale getirerek
markasini guclendirmistir.

Giclu dagitim agi ve lojistik giict
Aygaz “tUketiciye en yakin sirket”
olma hedefiyle, 81 ilde 2.086 tUpgaz
bayi ve 1.226 otogaz istasyonu ile
hizmet vermektedir. Genis dagitim
ag sayesinde Aygaz tUpU her gin
100 binden fazla haneye girerken,
gunde 1 milyondan fazla arag da

1970

Aliaga Dolum Tesisi ile toplam bes
dolum tesisine ulasildi.

Kimyasal madde ticaretine
baslandi.

Aygaz’in otogaz UrinU Aygaz Euro
LPG+ ile yolculuk yapmaktadir.

TUrkiye'nin bir numarall LPG tedarikgisi
olan Aygaz, ulkenin en buyUk kara
tankeri filosuna sahiptir. Sirket, yurtici
rafinerilerinden alinan ya da dis
piyasadan saglanan LPG’yi, dolum
tesislerine boru hatti, deniz ve kara
tanker tasimaciligiyla ulastirmaktadir.
Burada depolanan LPG, tlpgaz,
dékmegaz ve otogaz olarak, bayiler
araciligiyla Turkiye'nin her noktasinda
ayni kalitede, tlketicilerin kullanimina
sunulmaktadir.

Aygaz Grubu’nun uluslararasi
standartlara uygun, en modern
teknolojiyle isletilen bes adet deniz
terminali ile 16 adet dolum tesisi
bulunmaktadir. Toplam 170 bin m3 ile

1976

Aygaz’ln tim yonetim birimleri
Istanbul Zincirlikuyu’daki yeni
binada toplandi.



TUrkiye'nin en blyUk LPG depolama
kapasitesine sahiptir. Aygaz Gebze
Isletmesi’nde Uretilen LPG tlpleri,
tanklari, valfler ve regulatérler, Avrupa,
Ortadogu ve Afrika’da 16 Ulkeye ihrac
edilmektedir.

Aygaz, LPG sektoriinde faaliyet gdsteren
halka acgik ilk ve tek sirket konumundadir.
Dunyada markasi Urtinle 6zdeslesmis
ender kuruluslardan biri olarak Aygaz,

bu basariy! kalici kimak amaciyla
topluma ve gevreye saygll, strdurulebilir
degisim ve gelisimi hedeflemektedir.

Bu dogrultuda egitim, kdltlr ve sanat

ile cevre alanlarinda hayata gecirdigi
sosyal sorumluluk projelerini “gecmis”

ve “gelecek” eksenlerinde gerceklestiren
Aygaz, gecmise sahip c¢ikarken,
gelecege de yatinm yapmaya devam
etmektedir.

1982

Aygaz tlplerinin gtvenilirlik simgesi
Mavi MUhtr Kapak kullanilimaya
baslandi.

1984

ilk Aygaz katalitik soba Uretildi.

1985

Irak’in devlet petrol sirketi SOMO
ile transit LPG alim/satim anlagmasi
imzalandi.
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LPG pazarn ve Aygaz

Tarkiye LPG piyasasi, 3,7 milyon ton/yil tiketim seviyesiyle 6énemli bir pazar
olma 6zelligini devam ettirmektedir. Dinya genelinde 14. sirada yer alan
Tarkiye LPG piyasasl, Avrupa’nin ise ikinci blyuk pazaridir.

2010 yil diinya LPG tliketimi 240

milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.
Tuketimin %50’sini gerceklestiren ilk bes
Ulke siraslyla Amerika Birlesik Devletleri
(ABD), Cin, Japonya, Hindistan ve Suudi
Arabistan’dir. LPG Uretimine bakildiginda
ise en buyuk bes Uretici tUlkenin ABD,
Suudi Arabistan, Cin, Rusya ve Hindistan
oldugu gérulmektedir.

Turkiye LPG piyasasi, 3,7 milyon ton/
yil ttketim seviyesiyle dnemli bir pazar
olma 6zelligini devam ettirmektedir.
Dunya genelinde 14. sirada yer alan
Turkiye LPG piyasasl, Avrupa’nin ise
ikinci buyuk pazaridir.

Turkiye’de 2010 yilinda 3,7 milyon

ton mertebesinde gerceklesen LPG
tUketiminin %85’lik boélimU yurtdigindan
temin edilmistir. En ¢ok ithalat yapilan

1988

TUketicilere daha iyi hizmet
vermek icin Aygaz bayilerinin
modernizasyon calismalari
baslatild.

212

Ulkeler Cezayir, Kazakistan, Rusya,
Norvec ve Nijerya’dir.

Turkiye LPG tUketiminin %68'’i otogaz,
%29'u tUpgaz, %3'U ise dbkmegaz
segmentlerinde gergeklesmistir. Bir
onceki yila kiyasla alternatif enerji
kaynaklarinin yayginlasmasi nedeniyle
tUpgaz tuketimi %8, dékmegaz tuketimi
%13 azalmis, otogaz kullanimi ise %8
oraninda artmistir.

Dinya ekonomisinin krizin etkisiyle
2. DUnya Savasrndan sonra ilk kez
daralmayla (%0,6) kapattigi 2009 yili
sonrasl, 2010 yili kUiresel ekonomik
blylmede toparlanmanin goéruldigu
bir yil olmustur. Biyume ile dogru
orantili olarak talep tim emtia
fiyatlarinda yUkselmeye yol agmistir.
Ortalama LPG emtia fiyati 2009 yilina

1989

Aygaz, LPG konusunda ilk Gaz
Aktarmasiz Valf Degistirme Cihazi
olan Gavdem Makinesi'ni tasarladi.

gore %38 artarken, nihai musteri
satis fiyatlarindaki artis %20
seviyelerinde kalmistir.

Ote yandan 2010 yilinda otogaz
pazarinin en belirleyici konusu

18 Eylul 2010 tarihinde yururlige
giren intifa s6zlesmeleriyle ilgili
duzenleme olmustur. Bu surecte
Aygaz, istasyon adedini artirmistir.

2005 yilinda yururluge giren LPG
Piyasasi Kanunu ve bagl yonetmelikleri
kapsamindaki uygulama ve
dtzenlemeler 2010 yilinda da devam
etmistir. Enerji Piyasasi Duzenleme
Kurumu’nun (EPDK) Sanayi ve Ticaret
Bakanligi ve icisleri Bakanligi ile yaptigi
isbirligi cercevesinde saha denetimleri
sUrdUrtlmustur. EPDK tarafindan Uger
aylik dénemler itibarityle yayimlanan

1993

12 kg'lik uzun ev tpt ve 24 kg.'lik
ticari tUp pazara sunuldu.

Sehir ici tlip dagitim araclarinda Aygaz
cinglli ile bir ilke daha imza atildI.



LPG sektor raporlaryla kamuoyu
bilgilendirilmistir.

2010 yilinda 1 milyon 40 bin ton yurtici
satis hacmi ile Aygaz (Mogaz dahil)
%29’luk pazar payini ve sektordeki

lider konumunu korumustur. 2010
yllinda tipgaz segmentinde 409 bin ton
satisla Aygaz’'in pazar pay! %39, otogaz
segmentinde de 578 bin ton satisla %23
olarak gerceklesmistir. Aygaz satiglarinin
segment bazinda dagiimi tlipgazda
%39, otogazda %56 ve dokmegazda
%5tir.

TUketicilerin daha tasarruflu yakit
arayislari, otogaz dénustmlerine ve arag
Ureticisi garantisinde dénusttrdlmis
araclara olan talebi 2010 yilinda da
artirmistir. TUrkiye'deki otogazli arag
sayisinin 2010 yili sonu itibariyle

Konutlarda Aygaz Merkezi Enerji Sistemi’nin
kurulmasina baslandi.

2,8 milyona ulastigi tahmin edilmektedir.
Aygaz’in, 2010 yilinda piyasaya sundugu
gelistirilmis formallt Aygaz Euro LPG+
Jranu tuketiciler tarafindan buyUk
begeni kazanmistir.

Aygaz ve bagl ortakliklarinin konsolide
satis cirosu gegen yila gore %24 artarak
4,7 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Yurtdig satis gelirlerinin dnemli bir
kismini olusturan 265 bin tonluk

LPG ihracat ve transit satislarindan

213 milyon USD gelir saglanmistir.

LPG satis, dagitim ve tlketiminde
kullanilan tup, tank, valf ve regulator

gibi basingli kap ve cihazlar Aygaz

1995

Tuketicilerin Aygaz UrUn ve hizmetleri hakkinda
bilgi alabilecegi Aygaz Danisma Hatti agild.

Otomasyon Entegre Guvenlik Sistemleri faaliyete gecti.

Mogaz A.S. hisselerinin tamami satin alindi.

IGIS (is Giivenligi ve Isci Saglgr Yénetim

blnyesinde Uretiimektedir. 2010’da
Uretilen bu Grunlerin ihracati ile 2010°da
24 milyon USD doviz girdisi saglanmistir.

Diger
%71

Aygaz
%29

Aygaz %29 pazar payi ile LPG
sektorunun lideridir

Bayilerde
Bilgisayarli Abone
Kod Sistemi
devreye girdi.

Sistemi) uygulanmaya basglandi.
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Deger yaratan istirakler

Ko¢ Enerji Grubu bunyesindeki akaryakit ve rafineri disinda
kalan girketleri semsiyesi altinda toplayan Aygaz’in degeri,
istiraklerinin basgarili performansiyla daha da artmaktadir.

Aygaz, dinyanin 6nde gelen enerji
sirketlerinden AES ile elektrik Uretiminde
isbirligi yapma amaciyla bir ortaklik
anlasmasli imzalamistir. Aygaz’in
istiraklerinden biri olan ENTEK Elektrik
Uretim A.S.’nin %49,62 hissesinin
AES’e satimaslyla gerceklestirilen
ortaklik cercevesinde dogal gaz, kdmir,
hidroelektrik ve diger yenilenebilir
kaynaklarla calisan elektrik santrallerine
yatinm yapilarak dntimuzdeki bes yil
icinde pazardaki ilk bes oyuncu arasina
girimesi hedeflenmektedir. Bu satis
sonrasinda Aygaz'in Entek’teki istirak
orani %36,47 olmustur.

1996 1997 1998

TUpgazda Garanti Mihar Aygaz 24 hizmeti ve Otomatik TUp Aygaz kurumsal ve gorsel kimligini
Kapak uygulamasina baglandi. Siparig Sistemi baglatildi. yeniledi. Yeni logo Turkiye'nin ilk
zepliniyle tanrtild.

Aygaz otogaz pazarina girdi.



2010 yil igerisinde, sirketin gemi
isletme faaliyetinin, hisselerinin timu
Aygaz’a ait olacak tuzel kisilikler altinda
yapilandirimasina karar verilmistir.
Tankercilik sirketleri, Anadoluhisari
Tankercilik A.S. yonetiminde faaliyet
gostermektedir.

Mogaz: Ko¢ Toplulugu’nun Aygaz

ile birlikte LPG sektoriinde faaliyet
gosteren ikinci sirketi olan Mogaz, 65
sirketten olusan LPG pazarinda Mogaz
ve Lipetgaz markalariyla faaliyetini
sUrdUrmektedir. Yillik 209 bin ton

satis hacmiyle tUpgazda dérdincd,

Opet ile cergeve anlasmasi imzalandi.

“Aygaz Ev Kazalarina Karsi Uyariyor”

sosyal sorumluluk kampanyasi baslatildi.

doékmegazda Ug¢uncu, otogazda sekizinci
olmak Uzere toplamda Turkiye’'nin

altinci blyUk dagrtici firmasidir. Mogaz
yeni actigi tipgaz ve otogaz bayilikleri,
Gaziantep’te baslattigi dogrudan satis
ve kokusuz LPG pazarinda bu yil da
elde ettigi liderlik ile sektérdeki guglu
konumunu strdtrmus, toplam pazar
payini %6’ya yukseltmistir.

Mogaz Petrol Gazlari A.S. tUpgaz,
otogaz, dbkmegaz ve kokusuz gaz
segmentlerinde faaliyet gdstermektedir.
1963 yilinda Aygaz ve Mobil Ol
ortakligiyla Mobilgaz Ticaret Unvaniyla

1999

Aygaz, LPG sektorinde ISO 9002
Belgesi almaya hak kazanan ilk sirket
oldu.

Aygaz, Turkiye'de ilk kez Elektronik
Gaz Kontrol Dedektort’nt kullandi.

1.258

Mogaz, 10 ilde strdirdligu dogrudan satis
faaliyetlerinin yaninda Mogaz ve Lipetgaz
markalariyla 763 tUpgaz, 495 otogaz
olmak Uzere, 1.258 adet bayiye sahiptir.

kurulan Mogaz, 1993 yilinda

tamamen Kog¢ Toplulugu binyesine
dahil olmus, 2003 yili sonunda da
Lipetgaz’i blnyesine alarak pazardaki
konumunu daha da guglendirmistir.
Mogaz, TUurkiye’de dogrudan satis
uygulamasini baslatan, direkt olarak
abonelerine LPG dagitimi yapan ve
ayrica kokusuz LPG Uretip hem dékme
hem de tUplu olarak satan ilk sirkettir.
Mogaz, 10 ilde strdirdigu dogrudan
satis faaliyetlerinin yaninda Mogaz ve
Lipetgaz markalariyla 763 tUpgaz, 495
otogaz olmak Uzere, 1.258 adet bayiye
sahiptir.

Aygaz Palmiye Soba tiketiciye
sunuldu.

Aygaz, propan sanayi tipu ile
sanayide propan devrini bagslatti.

|2



’ milyon TL

2010 yiinda Aygaz 87,2 milyon TL tutarinda

yatinm gerceklestirmistir.

Entek: Elektrik Uretim sirketi Entek,
istanbul, Izmit ve Bursa’da toplam
kapasitesi 305 MW olan iki dogal gaz
cevrim santrali ve bir gaz motoru bazli
kojenerasyon tesisine sahiptir. 2003
yilinda Entek’e bagl olarak kurulan Eltek
ise, toptan elektrik pazarinda faaliyet
gostermektedir. Entek, 2010 yilinda
Eltek’in %54°IUk hissesini satin alarak,
etkin kontroltind %100’e yukseltmistir.
Eltek sirketinin mali tablolart Temmuz
2010 tarihinden itibaren Entek ile
konsolide edilmeye baslanmistir.

Aygaz Dogal Gaz: Dogal Gaz Piyasasi
Kanunu kapsamindaki 6zel sirket
faaliyetlerinde yer almak Uzere, Norveg
petrol ve dogal gaz sirketi Statoil ile
Aygaz’in esit ortakligiyla, 2004 yilinda
Koc Statoil Gnvaniyla kurulmustur. Kog

2000

Aygaz, Petroleum Turkey ‘99
Basar Odllleri kapsaminda En
Basarill LPG Sirketi 6dUluntn
sahibi oldu.
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Statoil sirketlerindeki Statoil’in hisselerini
Aygaz A.S.’nin devralmasina 2008
yilinda karar vermis, devir islemleri 2009
basinda tamamlanmistir.

Dogal gaz piyasasinda faaliyet
gbstermekte olan Aygaz Dogal Gaz,
sivilastirnimis dogal gaz (LNG) ve
sikistinimis dogal gaz (CNG) satisl ve
iletimine ilave olarak, 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyle boru hatlar Gzerinden serbest
tUketici stattstundeki kullanicilara dogal
gaz tedarik etmeye baglamistir. Yurtici
toptan satis faaliyetini ithalat yaparak
gelistirmeyi hedefleyen Aygaz Dogal
Gaz, 20 Mayis 2010 tarihinden gecerli
ve 10 yil streli ithalat lisansini (spot LNG)
Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu'ndan
almigtir. 2009 yilina kiyasla, toplam %75
oraninda biytme gosteren sirketin

2001

Aygaz A.S. ve Gaz Aletleri A.S.’nin
(Gazal) Aygaz'in bunyesinde
birlesmesiyle, Uretimden satisa
kadar tim faaliyetler tek cati altinda
toplandi.

2010 yilr gaz satis geliri 120 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Aygaz Dogal Gaz, dogal gaz
piyasasinin saglikli ve strdrulebilir bir
sekilde gelisimine katkida bulunmak
amacilyla, Uyesi oldugu tim sivil toplum
kuruluslarinda aktif olarak faaliyet
gbstermis ve yonlendirici olmustur.

Akpa: LPG dagitimi, toptan akaryakit
pazarlamasi ve dayanikli tuketim
Urtnlerine yonelik perakende ve toptan
satis faaliyetleri yuriten Akpa A.S.’nin,
Bursa, Eskisehir, Antalya, Ankara, izmir
ve Denizli illerinde subeleri bulunmaktadir.
Akpa, buglinkl yapisina Kog¢ Holding
Enerji Grubu’na bagl dort sirketin 2001
sonunda birlesmesiyle ulagmistir. 2009 yili
gelirleri 200 milyon TL mertebesinde olan

Turkiye’de otomobillere 6zel ilk
otogaz olma niteligini taslyan Avrupa
standartlarindaki OTOAYGAZ LPG1
Turk tUketicisinin kullanimina sunuldu.



Aygaz Dogal Gaz LNG musteri sahasi

sirketin 2010 yili gelirleriyse 250 milyon
TL duizeyinde gerceklesmistir.

Enerji Yatinmlan A.S.: TUrkiye'nin

lider sanayi kurulusu TUpras’in %51
hissesi 26 Ocak 2006 tarihinde Kog
Toplulugu ve Shell ortak girisim grubuna
devredilmistir. TUpras hisselerinin
alinmasi amaciyla Eneriji Yatinmlar A.S.
kurulmustur. Enerji Yatinmlar A.S.'nin
ortaklik yapisi icerisinde Kog Toplulugu
payl %98 olup Ko¢ Holding %75, Aygaz
%20 ve Opet %3 paya sahiptir.

Tlpras izmit Rafinerisi

Yatinmlar

2010’da Aygaz 87,2 milyon TL tutarinda
yatinm gergeklestirmistir. Aygaz, tip ve
tesis yenileme ve modernizasyonu ile
otogaz istasyon aginin genigletilmesi icin
yapilan yatinmlarina devam etmektedir.

E “Dikkatli Cocuk E Aygaz Euro LPG E LPG sektorinde ilk

Kazalara Kargi
Bilinclendirme
Kampanyas!” baslad!.

tlketicilerin
kullanimina sunuldu.

kez hologram kapak
uygulamasi baglatilarak,
tlpgazda gtivenlik
konusunda farklilasma
sadlandi.

Entek Bursa Tesisi

Diger Faaliyetler

e 2010 yiinda yapilan Ar-Ge
faaliyetlerinde toplam 1,8 milyon TL
tutarinda harcama yapilmistir.

e Aygaz ve bagl ortakliklarin binyesinde
calisan personel sayisi 31 Aralik 2010
itibariyle 1.452°dir. Donem i¢inde

6nemli boyutta personel degisikligi
bulunmamaktadir.

e 31 Arallk 2010 itibariyle ayriimis olan
kidem tazminati karsiidr 16,7 milyon TL'dir.
e Sosyal amagl kuruluslar olan

vakif, dernek ve egitim kurumlarina
2010 yilinda 4,8 milyon TL bagista
bulunulmustur.

E Aygaz, Kalite Dernegi tarafindan

gerceklestirilen TMME (Turkiye
MuUsteri Memnuniyeti Endeksi)
arastirmasinda dort ceyrek
ddénemde Ust Uste birincilik elde etti.
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Deger katan urunler

TuUketicilere daha performansli bir Griin sunmayi hedefleyen
Aygaz, Aygaz Euro LPG+'in formulinua gelistirerek 2010 yilinin
Temmuz ayinda piyasaya sunmustur.

2006

Aygaz, Turkiye'de ik kez
kapida kredi kartiyla taksitli ya
da puan avantajli tUp satin alma
firsatini tUketicilere sundu.
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2007

Fabrika ve sanayide yaygin olarak kullanilan
forkliftler icin 6zel Forklift TUpU Uretildi.

“Ayisigi: Aygaz'dan Saglik Isigr” projesi
kapsaminda 81 ilde 81 saglik ocaginin asl
odalari yenilendi.

Turkiye'yi tUpgazla tanistiran Aygaz,
tpgazin ve bazi yérelerde mutfak
ocaginin jenerik ismi olarak aniimaktadir.
Tark halki bu yeniligi kendilerine sunarak
gunlik yagsamlarinda buyUtk bir kolaylik
saglayan Aygaz'i 50 yildir ailelerinin

bir parcasi olarak gdérmektedir. Ko¢
Toplulugu’'nun tuketiciye en yakin marka
olma hedefini gergeklestiren Aygaz,
musterilerinin memnuniyetini her zaman
on planda tutmaktadir.

Tim segmentlerde liderlik

LPG sektord, rekabetin en yogun
oldugu sektorlerin basinda gelmektedir.
KOoKIU ve yaygin bayii aginin yani

sira Aygaz, Ar-Ge yatirimlari, son
teknoloji Gretim teknikleri ve guvenlik
konusundaki yenilikgi yaklagimi, satis
sonrasl servis ve hizmetleriyle rakiplerine
gbre avantajll konumdadir. Aygaz, LPG

2008

AB Cevre Odullerinde Aygaz, Yénetim
kategorisinde Uglnculik 6dultnd aldi.

Sabanci Universitesi ve Standard&Poors
raporuna gore Aygaz, finansal seffaflikta
Turkiye'nin ilk bes sirketi arasinda yer aldi.



pazarini olusturan tlpgaz, otogaz ve
dékmegaz segmentlerinin tmuinde
liderligini ve 6ncu yaklagimini basariyla
sUrdUrmektedir. Segmentlerin tiketim
oranlari 2000 yilindan gintmuze kadar
onemli 6lcude degisim gostermektedir.
Dogal gazin yayginlasmasiyla tipgaz ve
dbkmegaz pazari daralmaya baslamis,
Urtin Uzerinde artan vergi yUkuyle
tlpgaz pazar 1 milyon 44 bin ton
seviyelerine gerilemistir. Diger taraftan
otogazin segmentler arasindaki agirlig
son 10 yilda %11’den %68 seviyesine
yUkselmistir.

2010 yilinda, Aygaz’in toplam yurtici
otogaz satiglar 2009 yilina gére %5'lik
bir artis kaydederek 578 bin ton
olarak gerceklesmis ve yurtici satiglar
icerisindeki agirhgl %56'ya ulasmistir.
2010 yili sonu itibariyle, Aygaz’'in

GfK Turkiye’nin “Best Brands”
arastirmasina gore, Aygaz Turkiye’nin
en iyi dort markasindan biri ve LPG
sektortnln en iyi markasi secildi.

Tarkiye otogaz standardi olan EN 589’a uygun olmasinin yani
sira, standardin 6tesinde pek ¢ok avantaj sunan Aygaz Euro
LPG+, satisa sunuldugu glinden itibaren kullanicilardan biyuk
ilgi gérmektedir.

Turkiye ¢apindaki toplam otogaz

bayii sayisi 1.226’ya ulasmistir. Aygaz,
arag Ureticileri ve otogaz déntstim
firmalariyla da isbirligi yaparak sektérde

|
onct rolund strddrmektedir. Diger Aygaz
%61 %39

Hizmette teknolojik farklilik
‘Aygaz Ekspres’
K}Jrululgundan bu yana rakplermden Aygaz tiipgaz pazanndaki
surekli farklilagsma yoluna giden Aygaz, liderligini %39 pazar payi ile
yillardir tUketiciler tarafindan en gok surdirmektedir.

Aygaz, Kog Statoil Gaz sirketindeki www.aygaz.com.tr, Interactive

payini %98’e yukseltti ve sirketin ismi Media Awards yarismasinda

Aygaz Dogal Gaz olarak degistirildi. Buyuk Basari 6dulund aldi.

Tarkiye'nin ilk katkill otogazi Aygaz Euro
LPG+ satisa sunuldu.
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Tlpgaz pazarinda yasanan genel daralmaya ragmen Aygaz, bu
segmentte de pazar payini artirmigtir.

310

tercih edilen tlipgaz markasi olmustur.
Aygaz, bu konumu strdirmek amaciyla
uydudan hizli siparis sistemi olarak
tanimlanan Aygaz Ekspres Sistemi’ni,
“Tupler Uzayda” konseptli reklam
kampanyaslyla duyurmustur. 2010 sonu
itibariyle 650 bayide Aygaz Ekspres
kullaniimakta ve satiglarin %55'i bu
sekilde yaplimaktadir. 2,5 milyon aktif
tekil musteri sisteme kayithidir.

TUpgaz tuketicilerine yénelik olarak,
bankalarla birlikte gerceklestirilen

ve kredi kartiyla yapilan tlpgaz
aligveriglerinde ekstra puan ve taksit
faydasl sunulan ulusal kampanyalara
devam edilmistir. Fiyat rekabetinin yogun
olarak yasandigl sektorde tiuketicilerin
memnuniyetini artinci kampanya,

iletisim ve promosyon aktiviteleri
gerceklestirilmistir.

%55

2010 sonu itibariyle 650 bayide Aygaz
Ekspres kullaniimakta ve satiglarin
%55'i bu sekilde yapiimaktadir.

Musteri memnuniyetini ve marka
degerini artirmak amaciyla Aygaz, egitim
calismalarini strdirmastar. 2010 yilinda
46 egitimde toplam 673 abone servis ve
siparis gorevlisine “MUkemmel Hizmet
ve GUvenlik Egitimi” verilmistir.

2010 yilinda, 31 egitimde toplam

498 abone servis gorevlisi ve siparis
gorevlisi, kanunen alinmasi zorunlu olan
LPG Yetkili Personel Egitimi almistir.
Aygaz LPG Yetkili Personel Belgesi
sahibi ASG sayisi toplamda 4.136’ya
ulasmistir. Bayi ¢calisanlarinin yani sira
Aygaz, egitim otobusuinde tuketicilere
tUpgazin guvenli ve sorunsuz kullanimini
konu alan bilgilendirme egitimi vermistir.

Ko¢ Holding tarafindan tim Aygaz
tUpgaz bayileriyle gértsulerek
gerceklestirilen Bayi Memnuniyeti



Arastirmasr’’nin 2010 yill sonuglarina liderligini korumustur. Aygaz Euro

gbre, Aygaz bayilerinin genel LPG+n gelistirilen formdlt, mikemmel —
memnuniyet endeksi bir dnceki ¢ekis gucl ve daha az yakitla daha fazla

. : . |
ylla gére 2 puan artarak 77 olarak kilometre imkani sunmaktadir. Diger Aygaz
gerceklesmistir®. %77 %23

Aygaz ayrica, TSE Hizmet Yeterlilik A
Gelistirilmis formulli Aygaz Euro LPG+ Belgesi’ne sahip olan tum yetkili otogaz
Aygaz, otogaz pazarindaki iddiasini doéntstm merkezleri ve musterileri
o .
arun ve hizmetlerini gesitlendirerek ve icin bir ilke daha imza atarak, “Aygaz Aygaz /"23’,_9?‘2?r pay! ,'l‘? otogaz
e o e e sektorunUn lideridir.

tlketicinin ihtiyaclarina uygun ¢ézimler Dondstimel Kullibu”nt kurmustur.
sunarak 2010 yilinda da strdurmustar. Kullibe Uye olan dontstim merkezleri
Ar-Ge galismalarina araliksiz devam de, aracini otogaza dénustiren
eden Aygaz, 2009 yilinda Turkiye'de musteriler de Paropuan ve surpriz
bir ilki gerceklestirerek satisa sundugu hediyeler kazanmaktadir.

Aygaz Euro LPG+'n formdlin
* 2010 yili Sia Insight tarafindan yapilan Tipgaz Bayi

geligtirerek otogaz sektdrundeki Memnuniyeti Arastirmasi verilerine dayanmaktadir.

Aygaz Euro LPG+'1n gelistirilen
formall; mikemmel ¢ekis gucu
ve daha az yakitla daha fazla
kilometre imkani sunmaktadir.
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Kalitede oncu

Sektorde standartlarin yUkseltimesine 6nculik
eden, yenilikciligi ve guvenilirligiyle dne ¢gikan
Aygaz, topluma ve cevreye saygill yaklasimlariyla
surdurulebilir kalkinmanin Turkiye’'deki en basarili
temsilcileri arasinda yer almaktadir.
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Deger katan altyapi
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Aygaz tiupleri, tanklari, valf ve dedantorleri, ISO 9001:2008
Kalite Yonetim Sistemi Belgesi'ne sahip Gebze isletmesi’nde
en modern teknoloji ile Uretilmektedir.

Aygaz Grubu, bes deniz terminali ile
toplam 16 dolum tesisindeki 170 bin m3'Iik
LPG depolama hacmi ile Turkiye’'nin en
bUylUk depolama kapasitesine sahiptir.
Deniz terminalleri, Yarimca, Ambarli,
Aliaga, Dortyol ve Samsun’da; dolum

tesisleri ise terminallere ek olarak Bursa,
Eskisehir, Safranbolu, Isikkent, Diyarbakir,
Kirkkale, Luleburgaz, Ankara, Mersin,
Isparta ve Gaziantep’te bulunmaktadir.

Aygaz tupleri, tanklar, valf ve dedantérleri,
Gebze Isletmesi’nde en modern teknoloji
ile Uretiimektedir. Urinler uluslararasi
standartlarin 6ngdérdugu testlerden
gecirilerek guvenilirligi ve kalitesi tam
olarak i¢ ve dis piyasalara sunulmaktadir.
Gebze isletmesi her sene i¢ denetimlerin
yani sira uluslararasi sertifikasyona sahip
dis denetime tabi tutularak, standart
gerekliliklerine uygunlugu onaylanmaktadir.

Aygaz’in Urtnlerinin Avrupa Birligi’'nde
serbest dolagiminin saglanmasi
amaciyla, “Tasinabilir Basin¢li Ekipmanlar

Ydnetmeligi” ve “Basingli Ekipmanlar

Ydnetmeligi” kapsaminda tlp ve tanklar
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icin CE ve Pl onayi alinmaktadir. Boylece
drdnlerin AB Ulkelerinde serbest dolasimi
da temin edilmektedir.

Sardirilebilir toplam kalite yonetimi
Toplam kalite yonetimi yaklasimi ile
Aygaz, LPG sektérinde ilk, diger

bir¢cok sektérde de bu uygulamayi
gerceklestiren dncl kuruluslardan biridir.
Toplam kalite yonetimi felsefesinin dnemli
bir adimi olarak sure¢ odakli bir ydonetim
anlayisi benimsenmis, yeniden yapilanma
calismasi ile pazardaki degisikliklere
daha dinamik bir yapiyla cevap verme
imkani elde edilmistir.

Aygaz’da kalite, gcevre, is sagligi ve
guvenligi yonetim sistemleri entegre bir
sekilde yonetilmektedir. Mevcut durum
itibariyle Aygaz’in Turkiye genelindeki 24
isletme ve calisma birimi ISO 9001 Kalite
Sistem Belgesi'ne sahiptir.

is saghgr ve glvenligi alaninda
sistem kurulmasi ile ilgili calismalara
1995 yilinda baslamis olan Aygaz,
surekli gelisimi hedeflemektedir.

Entegre yonetim sistemi yaklasimi
kapsaminda 2003 yilindan itibaren
OHSAS 18001 is Saghgi-Guvenligi
Yonetim Sistemi (OHSAS) ile

ilgili faaliyetlere baslanmis ve
belgelendirme yapilmistir. Kog
Holding Is Sagligi-Givenligi
Kurulu’'nda etkin bir sekilde yer alan
Aygaz’'da is saghgi-guvenligi ile ilgili
hususlarin takibi amagh i¢ yazilim
kullaniimaktadir. Aygaz bunyesinde
bulunan is Givenligi Uzmanlar ve
konusunda uzman diger galisanlar
tarafindan is saghgi-gavenligi ile
ilgili gerekli takip, kontrol, izleme ve
denetimler gerceklestiriimektedir.

2010 yilinda Kog Holding Cevre
Kurulu'nun yUrGttagu “Atiklanmiza Deger
Katiyoruz” projesi kapsaminda topluluk
sirketlerinde olusan evsel ambalaj
niteligindeki cam, metal, kagit ve plastik
Olarak dort atik tUrintin ayn olarak
toplanmasi kararlastirimis olup Aygaz
olarak projede 6ncu sirketlerden biri
olarak hareket edilmistir. Cevre Denetimi
Yonetmeligi kapsaminda tesislerde cevre

Aygaz Grubu Terminal ve Tesisleri

.,_h Dolum Terminali
) Dolum Tesisi

3 Tiip Dagitim Merkezi (TDM)

gorevilileri tarafindan denetimler yapiimaya
ve gevre egitimleri veriimektedir.

2010 yiinda tesislerde cevre ve is sagligi-
guvenligi icin ilgili yonetmelikler geregince
gerekli dlgtimler ve analizler yaptinimistir.
Bu kapsamda periyodik emisyon élctmleri
Yarimca, Mersin ve Kirikkale tesislerinde
tamamlanmis olup is saglig-guvenligi
kapsaminda tUm tesisler ve Gebze
isletmesi’nde de dlglimlere baglanmistr.
Bunun yani sira tesislerde gevresel etki ve
performansin izlenmesi amaciyla kiresel
kaynak tUketimleri takip edilerek hedef
bazli degerlendirimektedir. Proseslerden
kaynaklanan tehlikeli atiklarin bertarafiyla
ilgili olarak geri kazanimi mdmkun olan
atiklarin lisansli geri kazanim firmalarinda
geri kazanimi, mumkun olmayanlarin

ise lisansli firmalar tarafindan bertaraf
edilmeleri saglanmistir. Tesislerde
artma ¢amuru ve desarj suyu analizleri
yaptirimistir. Ayrica igsletmelerde
hammadde, yardimci madde ve su gibi
kaynaklarin geri dontsimu ve yeniden
kullanimi ile dnemli kazanimlar elde
edilmigtir.
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—n degerli
sermaye: Insan

Aygaz merkez, bolge, tesisler ve bayiler olmak
Uzere 15.000’den fazla personel ile yurdun dért bir
kosesinde hizmet vermektedir.
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Insan kaynaklari yonetimi

Kurucusu Vehbi Kog’un “En 6nemli sermayemiz insan
kaynagimizdir’ s6zinu temel alan Aygaz, hedeflerini
insan kaynagindan aldigi gucle gerceklestirmektedir.

Karsilikli gliven ve sayginin hakim
oldugu, katiimin ve cesitliligin

deger gordugu bir sirket olma
hedefini benimseyen Aygaz, nitelikli
insan kaynaginin teminine, sirket
bunyesinde tutulmasina, ¢alisanlarin
gelisimine, Kog¢ Toplulugu icinde
rotasyona ve motivasyonu yuksek
tutmaya daima 6énem vermektedir.

2010 yili itibarilyle Aygaz'da ¢alisan
sayisl, 818 beyaz yaka ve 634 mavi
yaka olmak Uzere toplam 1.452’dir.
Calisanlarin %40’i lisans ve yuksek
lisans seviyesinde egitime sahiptir.
Yas ortalamasi 38, kidem ortalamasi
ise 10 yildir.

Performans y6netimi

Aygaz'da Performans Yonetim
Sistemi, hedeflerin Ust yonetimden
baslayarak tim calisanlara yayilimi
prensibine dayanmakta olup
calisanlar basarilar dogrultusunda
takdir etmeyi amaclamaktadir.



1.452

2010 yil itibarilyle Aygaz'da galisan sayis,
818 beyaz yaka ve 634 mavi yaka olmak
Uzere toplam 1.452’dir.

1998 yilindan bu yana tUm beyaz yaka
¢alisanlara uygulanan bu slrecte,
sirket hedeflerine paralel, kisisel bazda
hedef kartlar tanimlanmakta, sayisal
ve Ol¢ulebilir kriterlerle objektif bir
degerlendirme sUreci islemektedir.

Turkiye'de insan kaynaklari yénetimi
alaninda “en iyi uygulamalarin”
belirlenmesi ve ddullendirilmesi
amaclyla dizenlenen ve alaninda
TUrkiye'de en yuksek prestije sahip
AUl olarak gérilen PERYON (Tirkiye
Personel Yénetimi Dernegi) insan
Yonetimi Odlilleri gercevesinde Aygaz,
Performans Yonetimi Sistemi ile 2010
yilinda en iyi uygulama 6dulinu aldi.

Egitim ve gelisim planlama

Aygaz her kademede ¢alisaninin egitimi
ve gelisimi icin kaynak ayirmaktadir.
360 derece yetkinlik degerlendirme
sistemleriyle ¢alisanlarin yetkinlikleri
Olculmekte, kisisel gelisim planlari
hazirlanmaktadir. Kog Toplulugu ile
entegre bir gelisim platformu olan Kog
Akademi sistemiyle Aygaz'da Toplu
Egitim Planlama’dan Kisisel Gelisim
Planlama’ya gecis saglanmistir.

Ortak gelisim ihtiyaglarina bagli
tasarlanan egitimlerin yaninda mesleki,
teknik, belgelendirme ve kisisel gelisim
egitimleriyle birlikte 2010 yilinda
toplam 24.239 adam*saat egitim
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LPG Yetkili Personel kurslarinda
egitmen olmaya hak kazanan
Aygaz egitmenleri tarafindan
533 kisinin egitim almasi
saglanmigtir.
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yapilimis ve kisi basi 24,63 saat egitim
gerceklestiriimigtir.

“LPG VYetkili Personel Kurslari Egitmeni
MUhendis Yetki Belgesi” alarak LPG
Yetkili Personel kurslarinda egitmen
olmaya hak kazanan Aygaz egitmenleri
tarafindan 2010 yilinda bayi ve abone
servis gorevlisi, tanker operatord,
tUpgaz nakliye sofdry, alt isveren, mavi
yaka, tesis personeli ve teknik personel
(beyaz yaka, teknik servis, ACM vb.)
olmak Uzere 533 kiginin egitim almasi
saglanmistir.

Calisan memnuniyeti

Aygaz, calisanlarina verdigi degerin
bir gostergesi olarak, 1996 yilindan bu
yana Calisma Hayati Degerlendirme

ve lyilestirme Anketi uygulamaktadir.
Bu uygulamayla Aygaz, calisanlarinin
is hayatindaki memnuniyet ve baglilik
dlzeyini 6lcmekte, iyilestirmeye
yonelik faaliyet planlari olusturarak
hayata gecirmektedir. Aygaz,

2010 yilinda 5 Uzerinden 3,88’lik
memnuniyet puanina ulasmistir.
insan kaynaklari uygulamalarinda
calisanlarinin goruslerini dnemli bir
girdi olarak alan Aygaz, GCalisma
Hayati Degerlendirme ve lyilestirme
Anketi’ni &nemsemektedir. Sonuglara
yonelik aksiyonlar alinmasina

kaynak ayiran Aygaz, etkin faaliyetler
gerceklestirmekte ve bu faaliyetlerin
memnuniyet Uzerindeki etkisini bir
sonraki yil dizenledigi memnuniyet
anketiyle takip etmektedir.



insan kaynaklar politikasi

Ko¢ Toplulugu’nun diger sirketlerinde
oldugu gibi Aygaz'da da “En degerli
sermayemiz insan kaynagimizdir”
yaklasimi insan kaynaklari politikasinin
temelini olusturmaktadir. Aygaz'in
vizyonu, tim kaynaklari ydneten
stratejik avantajl olarak goérdigu insan
kaynaginin memnuniyet ve bagliligini
kuracagi sistem ve uygulamalarla en Ust
dUzeyde tutarak, “Turkiye'nin ¢alisiimak
icin en ¢ok tercih edilen sirketi” olmaktir.

insan kaynaklar misyonu ise yaratict,
dinamik, bilgili, motive olmus, etkin ve
verimli bir Aygaz ekibinin strekliligini
saglamak icin tim sirket yonetimine

ve galisanlarina destek vermek, ilgili
birimlerle koordineli olarak insan
kaynaklari sistemlerini kurmaktir.

Toplu Is Sézlesmesi uyarinca
belirlenen sendika igyeri temsilcileri
disinda, insan Kaynaklari uzmanlari,
calisanlarla insan Kaynaklari
Muadurlugu arasindaki iletisimi

ve koordinasyonu saglamakla
gorevlidirler. Tim ¢alismalarda Kog
Toplulugu tarafindan yayinlanan Etik
Kurallar dikkate alinmakta ve Kog¢
Toplulugu tarafindan imzalanmig
olan Global Compact Anlagsmasi
cercevesinde uygulamalarda adil bir
yaklasim sergilenmektedir.

3,88

Calisma hayati degerlendirme ve
iyilestirme anketine gore Aygaz,
2010 yiinda 5 Gzerinden 3,88’lik
memnuniyet puanina ulasmistir.
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Kurumsal vatandaslik

Hayata gecirdigi sosyal sorumluluk projelerini “gecmis” ve
“gelecek” eksenlerinde gerceklestiren Aygaz, kurumsal
vatandaslik gelenegine uygun olarak ge¢gmise sahip cikarken,
gelecege de yatinm yapmaya devam etmektedir.

Aygaz her gun binlerce eve, ylz

binlerce kisiye ulasan bir marka olarak
toplumun beklentilerini karsilayan

sosyal sorumluluk projelerine destek
olmaktadir. “TUketiciye en yakin sirket”
olma hedefiyle Aygaz, asil hizmet alaninin
yani sira sosyal sorumluluk projelerini
belirlerken paydaslarinin beklentilerini de
g6z énunde bulundurmaktadir. Bugine
kadar egitim, tarih, arkeoloji, kultUr-sanat
ve saglik alanlarinda cesitli calismalara
destek veren Aygaz, gegcmise deger
veren ve gelecege yatinm yapan bir
kurum olarak tutarl, strddrdlebilir ve
kapsamli sosyal sorumluluk projeleri
gerceklestirmektedir.

Cevre

Yarin Hava Nasil Olacak? projesi

“Yarin Hava Nasil Olacak?” bir farkindalik
yaratma kampanyasidir. Aygaz’in bu proje
ile amaci, iklim degisikligine karsi ¢6zUm
yollarini kamuoyuyla beraber aramak, bu
¢dzUm yollarini arayan taraflara katkida
bulunmaktir. Bu amagla, Cevre ve

Orman Bakanligi ile gevre politikalari ve
egitimlerinde OncU uluslararasi bir kurulus



4.058

92 okulun 6grencilerinin de icinde yer aldig
186 seansta toplam 4.058 kisiye iklim
degisikligi egitimi verilmistir.

Aygaz, gelecek U¢ yilda “Yarin hava nasil olacak?” sorusuyla,
Turkiye’nin dort bir kdsesine gidecek ve iklim degisikligiyle ilgili
duyarhhgr artirmak i¢in caba gbsterecekiir.

olan Bolgesel Cevre Merkezi'yle (REC) cihazi yardimiyla, egitimlerin etkili ve
isbirligi yapilmistir. akilda kalici olmasina ¢aligiimistir.
Egitimlerde dncelikli hedef kitle lise ve
Ulkemizde cevre ve iklim degisikligi Universite 6grencileridir. GUnde, her
Uzerine farkindalik, dtinya ve Avrupa biri 90 dakikadan olusan bes seans
ortalamalarinin altinda oldugu icin yapilmis ve son seans halka agik
Aygaz, topyekn bir seferberlik olarak gercgeklestiriimistir. 27 Eylil'de
yaratmak igin harekete gegmistir. Sivas’ta baslayan kampanya, Urfa, Van,
Bu nedenle Aygaz, gelecek Ug yilda Kars, Trabzon, Samsun, Kastamonu,
“Yarin hava nasll olacak?” sorusuyla, Eskisehir, Antalya ve izmir'in ardindan

TUrkiye’nin dort bir kdsesine gidecek ve Tekirdag'da noktalanmistir. 92 okulun
iklim degisikligiyle ilgili duyarliigr artirmak ~ 6grencilerinin de iginde yer aldigi 186
icin caba gdsterecektir. seansta toplam 4.058 kisiye iklim

degisikligi egitimi verilmistir.
Kampanya kapsaminda 2010 yilinda

11 il ziyaret edilmigtir. Her ilde bir Saghk

hafta kalinmis kent merkezinde buyuk Seker Cocuklar’a destek

bir cadir kurularak, iki 6zel teknoloji, Aygaz, 2004 yiindan bu yana,
gezici bir planetaryum ile “sihirli kure” diyabetik gcocuklarin diyabetle
olarak adlandirilan kuresel simtlasyon yasamay! 6grenmesine yardimci
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olmayi ve gocuklarin yagsam kalitesini
yUkseltmeyi amaclayan Cocuk ve
Adolesan Diyabetikler Dernegi'ne
destek vermektedir. Dernegin, diyabetik
cocuklari sosyallestirmeye yonelik en
onemli calismalarindan birini, her yil
Temmuz ayinda Istanbul Universitesi’nin
Enez Sosyal Tesisleri'nde Aygaz’'in
destegiyle gerceklestirilen Diyabetik
Cocuklar Kampi olusturmaktadir.

Guvenli Annelik Projesi

Aygaz’in destekledigi bir diger proje ise,
TAP Vakfi tarafindan gergeklestirilen
Guvenli Annelik Projesi kapsaminda
istanbul, Diizce ve Diyarbakir'dan sonra
2010 yilinda Ordu’da guivenli annelik
programi uygulanmis ve 679 gebeye,
80 lohusaya ve 70 saglik hizmeti
sunucusuna egitim ve danismanlik
verilmistir.

Ulkem igin Kan Veriyorum

Aygaz, Kog Toplulugu bunyesinde
yer alan yaklasik 90 bin galisan ve 13
bin bayiyi kapsayan Ulkem icin Kan

Aygaz calisanlari, Ulkem icin Kan Veriyorum
kampanyas! kapsaminda, 440 Unite kan
bagislamistir.

Veriyorum kampanyasina katilmis ve
440 Unite kan bagislanmistir.

Kiltir-Sanat

Kayip sehir Sagalassos uyaniyor
Ekonomik kalkinmanin sosyal ve kdiltirel
kalkinmadan bagimsiz olmadigini bilen
Aygaz, her guin yUz binlerce kisiye

Urtn ve hizmetlerini ulastiran bir marka
olarak, sosyal sorumluluk ¢alismalariyla
gecmise sahip cikmaya ve gelecege
yatinm yapmaya calismaktadir. Kayip
sehir Sagalassos’un uyandiriimasi
projesine 2005 yilindan bu yana tek
Turk sponsor olarak destek veren
Aygaz sayesinde kentin semboli olan
Antoninler Gesmesi’'nin restorasyonunu
2010 yazinda tamamlanmigtir.

UNESCO’nun Diinya Mirasi Listesi’ne
aday Sagalassos’taki kazilara yasanan
ekonomik krizlere ragmen alti yil
araliksiz siren Aygaz’'in destegi, bdlge
halkina istihdam olanaginin yani

sira sosyal gelisim icin firsatlar da
sunmustur.




istanbul Kiiltiir ve Sanat Vakfrna
destek

Farkli kultGrlerin ayni sahneyi paylasarak
yaraticiigi nasil besledigini gdsteren ve
Istanbul Kiiltir Sanat Vakfi tarafindan
diizenlenen Uluslararasi istanbul Tiyatro
Festivali, Asya’dan Avrupa’ya uzanan bir
kultdr koprust gibi, gecmisin degerlerini,
cagdas tiyatronun 6zgun ornekleriyle
gelecege tasimak igin, 2010 yilinda 17.
kez perdelerini sanatseverlere agmistir.
Aygaz ve Opet’in ana sponsor olarak
destekledigi festivalde 30 giin boyunca
90 gdsteri sahnelenmis, 24.000’e yakin
izleyiciye ulasiimistir.

Aygaz Kitapligi Projesi

Aygaz, 1996 yilindan bu yana
sUrdirdugt Aygaz Kitaphgi Projesi

ile tarih ve kulturGyle yasadigimiz
cografyanin zenginliklerini gelecek
nesillere aktarmayr amaclamaktadir.
Anadolu’nun tarihi, kilttrel, cografi

ve sanatsal birikimini, belgeleriyle
derleyen Aygaz Kitaplidi ile en son 2010
ylinda “Hanedan ve Kamera-Osmanli

24.000

Aygaz ve Opet’in ana sponsor olarak destekledigi
Uluslararasi istanbul Tiyatro Festivali'nde 30 giin
boyunca 90 gdsteri sahnelenmis, 24.000’e yakin

izleyiciye ulagiimistir.

Sarayindan Portreler” adli eser kuiltir-
sanat dinyamiza kazandirimistir.

Tarihten, arkeolojiye pek ¢ok farkli alana
iliskin yayinlarr iceren Aygaz Kitapligrnda
su eserler yer almaktadir: “Turkiye
Bastan Basa Bir Ulke”, “Kapadokya:
Kayalardaki Siirsellik”,“Tanrilar Dagi

#a] O

Nemrut”, “Otag-1 Himayun”, “Hasbahce:
Osmanlrda Bahge ve Cigek”,
“Dersaadet’in Fotografcilar”, “Hatira-i
Uhuvvet-Portre Fotograflarin Cazibesi”,
“Osmanl Sarayinin Gocuklar”, “Troya
Hazineleri”, “Il. Mesrutiyet’in ik

Yili”, “Hanedan ve Kamera Osmanli
Sarayindan Portreler”.




Yatirimci iligkileri

Hissedar degeri yaratma ve yukseltmede dikkat ¢eken bir yil: 2010

Kurulusundan bu yana halka agik
nadir sirketlerden biri olan Aygaz A.S.,
yillardir stiregelen bu sorumluluk ile
hissedarlarina deger yaratma bilincini
her zaman 6n planda tutmustur.

Ust diizey y®neticilerinin performans
6lcimUnde hissedar degeri yaratimi
onemli kriterlerden biridir. Bu anlayis
ile Aygaz uluslararasi standartlarda
yatinmect iligkileri ve kurumsal yénetim
uygulamalarina sahiptir ve kendini
gelistirip hissedar degerine katki
saglamak icin surekli calismaktadir.

Yatinmer lligkileri Birimi’nin énceligi, sirket
bilgilendirme politikasi kapsaminda pay
sahiplerinin zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlasilabilir ve kolay erisilebilir bir sekilde
bilgilendiriimelerini saglamaktir.

Faaliyetler

2010 yil yatinmai iligkileri faaliyetlerinin
ivme kazandigi bir yil olmustur. Mevcut
ve potansiyel yatinmcilarla, LPG is
modelinin anlatildidl, son gelismelerin
Uzerinden gegcildigi, istiraklerin (dogal
gaz ve elektrik) projeleri, genel mali yapi
vb. tim konularla ilgili seffaf ve detayli
bilgilendirmelerin saglandigr gérismeler
yapilmigtir.

2010 yilinda, Yatinmci iligkileri Birimi,
Ust ydnetimin de katiim gosterdigi
Londra, New York ve kita Avrupasi’'ni
kapsayan konferans ve roadshowlara
katiimistir. Sirket merkezini ziyarete

gelenler ve telekonferanslarla beraber
toplam 260 yatirmci ile birebir gérisme
gerceklestirimistir. Bu faaliyetler,
Aygaz’in yurtdigi bilinirligi ve yatinmei

talebini artirmada ciddi katki saglamistir.

2010 yilinda alinan kurumsal yonetim
derecelendirme raporu ve 10 Uzerinden
8,46 (%84,60) not ile Aygaz, Kurumsal
Yonetim Ilkeleri'ne uyum sagladigini

gostermis ve IMKB Kurumsal Yoénetim
Endeksi’ne de dahil olmustur. Tum bu
gelismelerin olumlu etkisi, 2010 yilinda
hisse performansi ile ortaya ¢ikmaktadir.

Surekli gincellenen sirket yatirnmci
sunumlari ve diger bilgilendirici
dokdmanlar www.aygaz.com.tr adresi,
yatinmci iligkileri bélimdnde erisime
aciktir.

Kurulusundan
bugiine
sektoriin lideri
ve en giiclii
markasi

Ekonomik
dalgalanmalara
ve krizlere karsi

dayanikhilik

istiraklerde
biiyiime
potansiyeli

Enerji alaninda
zengin portfoy
“LPG, elektrik,

dogal gaz,
rafineri”

Aygaz’in hissedar
degeri yaratan
gucla yonleri

Tiirkiye’de
LPG
sektdriinde
halka acik ilk
ve tek sirket

Hissedar
degerini
artirma odakh
yonetim
stratejileri

Giiclii nakit
yaratimi ve
CEDETNELD

Siirdiiriilebilir yapi
faaliyet \
karhihg:



Yillik performans
e
m— /\ygaz Hissesi
Hisse performansi VKB 100 roonons

Aygaz hisse degeri TL bazinda bakildiginda, 2010 yilinda %-1
%96'lik bir artis gdstererek; %58 artis gdsteren IMKB 100 ve
%57 artis gdsteren IMKB 30'u agik ara geride birakmistir.

mmmm \YGAZ Piyasa Degeri — wmmmmmm AYGAZ PD’e endekslenmis IMKB 100

Aygaz sirket degeri 16 Aralik 2010 tarihinde 8,46 TL fiyat ve
2,54 milyar TL (1,67 milyar USD) piyasa degeri ile tarihinin en
yUksek degerine ulagsmistir. Hisse senedi performansinin bu
basarisinin arkasinda, genel makroekonomik faktérler kadar,
sirketin 6n plana ¢ikardigi entegre bir enerji sirketi olma hedefi 2100
ve blyUume planlari etken olmustur.

2500

23004

1900
Aygaz hissesi, dizenli nakit yaratimi saglayan LPG isi, dogal
gaz, elektrik ve rafinaj gibi enerji sektérlerinin timiine tek elden e
yatirm firsati sunmasiyla 6n plana ¢cikmaktadir. Ayrica kar .
dagitiminda Aygaz, kurumsal yonetim ilkeleri ile paralel olarak, O Q@ Q\Q $\Q Q\Q x\@ &\u \ %@ %\Q *\@ v\

Sirket ve pay sahiplerinin menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl
bir politika izlemektedir.

Bagh ortaklik ve istirak pértféytinde Aygaz’in hissedarlik orani
Aygaz A.S. hisse senetleri, IMKB Ulusal Pazari'nda

AYGAZ semboll ile islem gdrmektedir. MOGAZ
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Risk yonetimi

Aygaz’da risk yonetimi ¢calismalari basariyla yonetiimektedir.

Eneriji sektort diger sektorlere nazaran
cok degisik riskleri icerisinde barindiran
bir yapidadir. 50 yillik tecribesi ve

bilgi birikimi ile bugtine kadar ¢alisma
alanlarindaki risklerini en iyi sekilde
yoneten Aygaz, yeni olusan riskler ve
degisen risk ydnetimi uygulamalari
kapsaminda, bu etkinligini daha da
artirmay! hedeflemektedir. Aygaz'da
Kurumsal Risk Yonetimi (KRY), Stratejik
Planlama ve Yonetim ana surecinin bir
alt baglgi olarak ele alinmis ve sirket
sUreclerine eklenmistir.

2010 yilr icinde Aygaz’ etkileyebilecek
stratejik, operasyonel, finansal ve sair
her tUrlU riskin tespiti, degerlendiriimesi,
etki ve olaslliklarinin hesaplanmasi, bu
risklerin sirketin kurumsal risk alma
profiline uygun olarak yénetilmesi,
raporlanmasi, karar mekanizmalarinda
dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin
ic kontrol sistemlerinin olusturulmasi

ve entegrasyonu konularinda Aygaz
Yénetim Kurulu’na tavsiye ve dnerilerde
bulunmak amaciyla bir “Risk Yonetim
Komitesi” kurulmustur.

Aygaz'in karsl karslya oldugu riskler olay
ve fonksiyon bazinda ilgili birimlerimiz



tarafindan basariyla yonetiimektedir.
Ancak risklerin yonetimi igin entegre bir
yapinin kuruimasi gerekliligi gdz dniinde
bulundurularak 2010 yili icerisinde
olusturulan Kurumsal Risk Yonetimi

(KRY) Ekibi, KRY prensiplerini ortaya
koymak, gerekli alanlarda uygulamaya
sokmak, risklerin belli bir koordinasyonla
yonetilmesini saglayarak, merkezi takibinin
yapilabilmesi icin ¢esitli adimlardan olusan
bir calisma plani hazirlamistir.

Finansal riskler

Aygaz, finansal piyasalardaki
dalgalanma ve belirsizliklere bagli
muhtemel olumsuz gelismelerin, sirketin
mali performansi Ustlindeki etkilerini

en aza indirmeyi hedeflemektedir.
Sirket, faaliyetleri geregi, kur ve faiz
oranlarindaki degisimlere bagl olan
finansal risklere maruz kalmaktadir.

Operasyonel riskler

Aygaz, sirketin is sureclerini
etkileyebilecek bireysel, teknolojik

ve dogal nedenlerden olusabilecek
risklerin ydnetiminde kokli gegmisinin
tecrlbelerinden faydalanmaktadir.
Aygaz, kurulusundan itibaren denetim
faaliyetlerine blyUk dnem vermektedir.

Aygaz, sirketin ig sureclerini etkileyebilecek bireysel, teknolojik
ve dogal nedenlerden olusabilecek risklerin yénetiminde kokll
gecmisinin tecribelerinden faydalanmaktadir.

Genel Mudur’e bagl olup Denetimden
Sorumlu Komite'ye de raporlama
yapmakta olan Denetim Madurltgu,
sirket sureclerinin analizlerini yapip
riskli gérilen konular Ust Yénetim'e
raporlayarak daha etkin bir i¢ kontrol
yapisl olusturma yolunda galismalarina
devam etmektedir. Ayrica Ko¢ Holding
ic Denetim Birimleri ve Bagimsiz
Denetim Kurulusu tarafindan periyodik
denetlemeler gerceklestiriimekte, bu
denetimler sonucu olusturulan raporlar
Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir.

Operasyonel risklerin azaltimasi ya

da ortadan kaldirimasi konusunda

en Onemli araglardan biri sigortadir.
Sigorta konusunda Aygaz politikasl,
tehlikeli maddeler ile i¢ ice olan faaliyet
alani sonucu maruz kalinan temel
risklerin %100 kapsam altina alinmasidir.
Mevzuat tarafindan 6ngdértlen zorunlu
sorumluluk sigortalarinin yaninda

ek teminatlarla sigorta kapsami
genisletiimektedir.

Stratejik riskler

Stratejik Risk Yonetimi sirketin stratejik
hedeflerine ulasmak i¢in gaba harcarken
karsi karslya kalabilecegi gelismelerin

ya da olaylarin yaratacag tehdit ve
firsatlarin 6ngorulebilmesini, tehditlerin
olumsuz etkisinin sinirlamasini ve
firsatlardan azami sekilde faydalanmak
amaciyla gerekli sistemlerin
kurulmasini, kullanilacak yontemlerin
ve araglarin tanimlanmasi sureclerini
kapsar. Kurumlarin hissedarlarina
mumkun olabilen en yUksek degeri
saglayabilmeleri amaciyla ytrtttukleri
faaliyetler, firsatlari ve riskleri de
beraberinde getirmektedir. Sirketlerin bu
riskleri anlamasi ve bunlari ydnetmesi,
hedeflerine ulagsmalar agisindan son
derece 6nemlidir.

Sirket stratejik risklerinin kontrol

ve yonetimi, Ust ydnetimin
sorumlulugundadir. Bu gercevede
sirket ici iletisim kanallarinin etkinligi,
operasyonel sistemlerin calisirligi,
mevcut yonetim kapasite ve becerileri
ve tim bu kaynaklarin dis ekonomik,
teknolojik ve diger cevresel faktorlere
kars! yeterliligi gibi etkenler 6n plana
¢clkmaktadir.
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KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

1) Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum

Aygaz, Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin, tim sermaye piyasasi ve sirketler acisindan fayda ve éneminin bilincindedir. Kiiresellesen diinyada uluslararasi
standartlara uyum, surdurulebilir hissedar degeri yaratmak, yurt disi piyasalardan fon saglamak ve istikrarl blyUme i¢in ¢ok bUylk énem tasimaktadir.
Bu baglamda kurumsal yoénetim, sirketlerin yonetim kalitelerini artirmaya, risklerin azaltilip daha iyi ydnetilmesine, finansman ve sermaye piyasalarinda
gUvenilirlik ve sayginigin yikseltimesine de ciddi katki saglamaktadir.

Aygaz olarak, Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan 04.07.2008 tarih ve 35/835 sayili karar ile kabul edilen ‘Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum saglamak
igin Ust seviyede caba gosterilmektedir.

2005 yilt Genel Kurul'undan itibaren, 7 dénemdir “Kurumsal Yénetim llkeleri Uyum Raporlar” hazirlanmakta ve sirket internet sitesi (www.aygaz.com.
tr) ve faaliyet raporlari icinde yayimlanmaktadir. Aygaz'in Ko¢ Toplulugu sirketi olmasindan kaynaklanan kokli kurumsal kimligi, bu yondeki adimlarini
hizlandirmaktadir. Aygaz'in yénetim yapisi ve stirecleri, bu dizenleyici kurallara uyumlu olarak sekillenmistir.

AYGAZ A.S. ilgilikanunlar ve SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri gergevesinde, sirketin hak ve yararlarini da gézetecek sekilde gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
hari¢ olmak Uzere hissedarlarinin, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, analiz edilebilir, kolay erisilebilir bir sekilde bilgilendirilmelerini saglamaktadir.
Aygaz Yatinmet lliskileri Birimi, pay sahipleri ile iliskilerin diizenli bir sekilde yiiriitiimesi, sirket ile ilgili diizenli ve giivenilir bilgi erisimi saglanmasi ve sirket
degerinin artirimasi amaciyla toplanti, telekonferans, telefon, e-posta, faks ve agiklama/duyuru gibi bilgilendirme araglarini kullanmaktadir.

Aygaz Ust duzey yoneticilerinin performans degerlendirmesinin, hisse senedi performansi ve ekonomik karlilikla iliskilendirilmesi, sirketin hissedar degeri
yaratma konusundaki ciddiyetini gdstermektedir.

Heniiz uygulanamayan Kurumsal Yénetim ilkeleri

HenUz uygulamaya konulmamis olan ilkeler Uzerinde ¢alisiimakta olup idari, hukuki ve teknik alt yapi ¢calismalarinin tamamlanmasini takiben uygulamaya
gecilmesi planlanmaktadir. Henliz uygulanamayan kurumsal yonetim ilkeleri sebebiyle bir ¢ikar catismasi olmamistir. Sirket blnyesinde kurumsal
yonetim ilkeleri kapsaminda yurutulen calismalar raporun ilgili bagliklarinda agiklanmistir.

Dénem iginde ilkelere uyum igin yapilan ¢alismalar

2010 yili icinde Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyum ile ilgili calismalar devam etmistir. 2010 yilindaki en énemli gelisme, sirketin Kurumsal Yénetim
ilkeleri’ne uyumunun derecelendirilmesi amaciyla Sermeye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis olan Saha Kurumsal Yénetim ve Derecelendirme
A.S.’den aldigi derecelendirme raporu olmustur. Derecelendirme sonucu 10 Uzerinden 8,46 notu alan Aygaz, raporun yayimlandigi 30 Haziran 2010 tarihi
itibarityle Kurumsal Yénetim Derecelendirme Notu almig 27 sirket igine 7. siradan girerek, aldigi ilk notla dnemli bir basariya imza atmistir.

Aygaz, aldigi bu yiiksek not ile Kurumsal Yénetim llkeleri’ne biytk élglide uyum sagladigini géstermis ve IMKB Kurumsal Yénetim Endeksine de dahil
olmustur.

Kurumsal yoénetim derecelendirme notu, SPK’nin konuya iliskin ilke karar cercevesinde, farkli oranda agrliklandirimis dort ana baslk altinda
belirlenmektedir. Aygaz'in dzellikle internet sitesini bilgilendirmelerinde ¢ok etkin olarak kullanmasi “Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflk” bashg altinda
yUksek not almasinda etken olmustur. Gerek calisanlari, gerek musterileri ile kurdugu pozitif iligkileri ve gelismis kurumsal yénetim uygulamalari ile
“Menfaat Sahipleri” basliginda da Turkiye ortalamasinin tzerinde not aldi§i memnuniyetle gézlemlenmistir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince Genel Kurul glindem maddeleri icine; giincel “Kar Dagitim Politikasi” hakkinda ortaklara bilgi veriimesi maddesi
eklenmistir. Ayrica yine Genel Kurul'da ortaklari bilgilendirmek amaciyla “Sirket Bilgilendirme Politikasi” okunmus ve ortaklarin gérusleri sorulmustur.

Sirketin internet sitesi ve faaliyet raporu, ilkelere tam uyum agisindan gézden gecirilmis ve revizyonlar yapiimistir. Genel Kurul tarihinden U¢ hafta dnce
glindem, ilgili bilgilendirme doktmanlari ve vekaletname 6rnegi Aygaz internet sitesine eklenmis ve ayni anda sirket merkezinde pay sahiplerinin erisimi
icin hazir bulundurulmustur.

Onuimiizdeki ddnemde ilkelere uyum icin mevzuattaki gelismeler ve uygulamalar dikkate alinarak gerekli galismalar yapilacaktir.

2010 yili faaliyet dénemini kapsayan ve “Pay Sahipleri”, “ Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik”, “Menfaat Sahipleri” ve “ Yonetim Kurulu” olmak Uzere dort
ana baslik altinda toplanan Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporumuza asagida yer verilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi
Omer M. Kog Osman Turgay Durak



BOLUM | - PAY SAHIPLERI

2) Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

Aygaz'da pay sahipleri ile iligkiler Finansman Muduirltigi biinyesinde olusturulan Yatinmer iligkileri Birimi tarafindan yuritiilmektedir. Yetkili kisiler
Mehmet Ozkan ve Selin Sanver'dir. Bu birime yatirimci@aygaz.com.tr ya da investor@aygaz.com.tr adreslerinden e-mail ile veya (0212) 354 15 15
/1657-1659 dahili numaralarindan ulasilarak her zaman bilgi alinmasi mimkdnddr.

Yatinmeci iligkileri Birimi’nin baglica sorumluluklan:

e Bilgilendirme politikasi kapsaminda pay sahipleri ile iliskilerin diizenli bir sekilde yUrutilmesi, sirket ile ilgili dizenli ve glvenilir bilgi erisimi saglanmasi
e Pay sahiplerinden gelen sorularin yanitlanmasi

e Sirket internet sitesi, faaliyet raporu, yatirnmci sunumlari, kar duyurulari vb. iletisim araclarinin pay sahiplerinin eksiksiz ve hizli erisimini saglayacak
sekilde glincellenmesi

e Sirket degerinin artinlmasi amaciyla toplanti, telekonferans, telefon, e-posta, faks ve aciklama/duyuru gibi farkli bilgilendirme araclarini kullanarak
analist ve arastirma uzmanlarinin bilgi taleplerinin karsilanmasi

e Pay sahipleri ile sirket st yonetimi ve yonetim kurulu arasinda ¢ift yonlU bilgi akisinin temini

e MKK kayitlari esas alinarak pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, glivenli ve glincel olarak tutulmasinin saglanmasi.

3) Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanimi

Pay sahipleri genel olarak Aygaz'in karliigi, hisse degeri, yatinmlari, cirosu, istirakleri, kar payr 6demeleri ve stopajl konularinda bilgi talep etmekte ve
bu konularda sorular yoneltmektedirler. Talep edilen bilgiler yazili, s6zIU ve elektronik ortamda cevaplandiriimistir. Ayrica, Finansman Mudurligd’nce
doénem iginde yerli/yabanci kurumsal yatinmecilar ve aract kurum uzmanlari ile 260 goériisme yapilmistir. Bu amagla hazirlanan sunumlar internet
sitesinde tUm yatinmcilarin erigsimine aciktir.

Sirketin internet sitesindeki “Yatinmai lliskileri” balimuinin, pay sahiplerinin daha kolay kullanabilecegi ve daha fazla bilgiye erisebilecedi sekilde stireki
revizyonu saglanmaktadir.

Ana stzlesmede 6zel denetc¢i atanmasi talebine iliskin herhangi bir dizenleme bulunmamaktadir. Dénem icinde 6zel denetci tayini ile ilgili sirkete
herhangi bir talep yapilmamistir. Aygaz, Turk Ticaret Kanunu hikimleri cergevesinde sirket murakiplari tarafindan denetlenmekte, ayrica Yeminli Mali
Musavir tarafindan ve Genel Kurul tarafindan onaylanan Bagimsiz Dis Denetim Sirketi tarafindan da periyodik olarak denetime tabi tutulmaktadir.

4) Genel Kurul bilgileri
Dénem icinde 2009 yili faaliyetlerinin ibra edildigi Olagan Genel Kurul Toplantisi 7 Nisan 2010 tarihinde %78 oraninda hissedar katilimiyla
gergeklestiriimistir. Bireysel pay sahipleri ve basin mensuplari da toplantimiza ilgi géstermislerdir.

Genel Kurul'un toplanacagi yer, giindem ve vekéaletname 6rnegdi Turkiye'de baskili iki ayri glinlik gazetede, Ticaret Sicili Gazetesi’'nde (TSG) ve 6zel
durum aciklamalarr ile 21 giin dncesinden kamuoyuna duyurulmustur.

2009 yili faaliyet raporu, denetgi raporu, bagimsiz denetim raporu, mali tablolar ve dipnotlari, Yonetim Kurulu’nun kar dagitim dnerisi Genel Kurul
tarihinden 21 glin &nce sirket merkezinde pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Kar dagitim énerisi IMKB ve SPK’ya Genel Kurul &ncesi bildirilmistir.
Genel Kurul'da pay sahiplerinin sorduklari sorular sirket tst ydnetimince cevaplandirimistir.

Malvarligi satimi, alimi, kiralanmasi kararlarinin Genel Kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmede hukum yoktur. Genel Kurul tutanaklari
TSG'de tescil ve ilan edilmekte, ayrica sirket merkezinde ve sirket internet sitesinde pay sahiplerine a¢ik tutulmaktadir.

5) Oy haklan ve azinlik haklari
Sirkette pay sahiplerinin oy hakkinda imtiyaz yoktur. Karsilikli istirak icinde olan pay sahibi sirket bulunmamaktadir. Azinlik paylari dogrudan veya
vekilleri araciligiyla Genel Kurul'da temsil edilmektedir. Sirketin ana sézlesmesinde, birikimli oy kullanma yéntemine iliskin hiikim bulunmamaktadir.

6) Kar dagitim politikasi ve kar dagitim zamani

Sirketin kéarina katiim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitmi yasal mevzuata uygun ve mevzuatta belirtilen stirelerde
gerceklestiriimektedir. Kurumsal Yénetim llkelerine uygun, hem pay sahipleri hem de sirket menfaatlerini géz éniinde bulunduracak bir kar dagitim
politikasi belirlenmesi ve agiklanmasi amaclanmistir. Mevcut kar dagitim politikasi 15.03.2010 tarihli Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda revize edilerek
asagidaki seklini almistir:
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“Sirketimiz; uzun vadeli stratejileri, yatinrm, finansman planlari ve karlilik durumu da dikkate alinarak, SPK teblig ve dizenlemelerine istinaden
hesaplanan dagitilabilir kardan, SPK tarafindan belirlenen asgari kar dagitim oranindan az olmamak Uzere bir oranda temettlyU nakit veya bedelsiz
pay vermek veya belli oranda nakit ve belli oranda bedelsiz pay vermek suretiyle dagilabilir. Ontimiizdeki tic yila iliskin politikamiz bu yéndedir. Bu
politikada yapilacak herhangi bir degisiklikte kamuoyu ayrica bilgilendirilecektir. Zaman icinde mevzuatta ve yatinm ihtiyaclarinda meydana gelecek
degisiklikler dogrultusunda bu politika revize edilebilecek, bu durumda degisiklikler Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca kamuoyuna agiklanacaktir.”

Kurumsal Yénetim llkeleri geregince sirket internet sitesinde bulunan Kar Dagitim Politikasi 7 Nisan 2010 tarihli Genel Kurul’un bilgisine sunularak,
ortaklarin bilgi edinmeleri saglanmistir.

7) Paylarin devri
Sirket ana s6zlesmesinde pay devrini kisitlayan 6zel bir hUkim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8) Sirket bilgilendirme politikasi

Sirketin yillik olagan Genel Kurul toplantisindan sonra, ticari sir niteligi tasimayan yillik bilgiler ve gelecek déneme iliskin beklentiler yazili ve gérsel basin
araciliglyla kamuya aciklanmaktadir. Yil icinde kamuya aciklanacak énemde gelismeler olmasi halinde, gerekli zel durum aciklamalar da zamaninda
yaplimaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VIl No: 54 sayill Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iligkin Esaslar Tebligi'nin 23. maddesine
uygun olarak 7 Nisan 2010 tarihli Genel Kurul'da, sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan ve sirket internet sitesinde yer alan, sirketin bilgilendirme
politikasi hakkinda Genel Kurul’a bilgi verilmistir.

Sirketin bilgilendirme politikasinin yurttiimesinden sorumiu kisiler, Genel MUdUr Yagdiz Eytboglu ve Mali Genel MUdlr Yardimcisi Gokhan Tezel'dir.

Miinhasiran kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlti hususu gézetmek ve sirkete yéneltilen sorulari cevaplamak tizere Yatinmet lliskileri Birimi
gbrevlendirilmistir. Sirkete yoneltilen yazili ve s6zIU sorular bu birim tarafindan cevaplandirimaktadir.

9) Ozel durum aciklamalari
Aygaz 2010 yili icinde degisik tarihlerde 13 ¢zel durum agiklamasi yapmistir. Bu agiklamalarin Tiirkge ve ingilizce metinlerine sirket internet sitesinden
erisilebilmektedir.

10) Sirket internet sitesi ve icerigi
Sirketin internet sitesi www.aygaz.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Sitedeki Yatirnmei lliskileri bdlimiinde asagidaki konu basliklar yer almaktadir.

¢ Hisse Bilgisi ve Haberleri o Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu

e Hisse Senedi Hesap Makinesi o Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu

* Hisse Senedi Grafikleri ¢ Bilgilendirme Politikasl

® Analist Listesi ve yayimladiklari gtncel raporlar e Kar Dagitim Politikasi

e Temettl ve Bedelsiz Dagitimlari e Genel Kurul Toplam Gundem, Katilim Cetveli ve Tutanaklari
e Sermaye Artirmlari ¢ Vekaleten Oy Kullanma Formu

¢ Finansal Tablolar e Ticaret Sicil Bilgileri

e Faaliyet Raporlar ® Ana Sozlesme

o Ozel Durum Aciklamalari e Yatinmci Sunumlari ve Ceyreksel Kar Duyurulari
e Son Durum ltibariyle Ortaklik ve istirak Tablosu e Sikga Sorulan Sorular

e Yénetim Kurulu o jletisim

11) Gergek kisi nihai hakim pay sahibi/sahiplerinin agiklanmasi

Aygaz A.S.’nin sermayesinde, Kog Holding ve Liquid Petroleum Gas Development Company Ltd.'nin toplam %65,20 oraninda pay sahibi oldugu,
sirket ile ilgili belgelerde acik olarak yer almaktadir. Ayrica Kog Ailesi bireylerinin “gercek kisi, nihai hakim pay sahibi” konumunda olduklari kamu
tarafindan bilinen bir husus oldugundan, ayrica bir hesaplama yapiimamis ve kamuya duyurulmamistir.



Yoénetim Kurulu Uyeleri, Gst yonetim ve sermayenin dogrudan ya da dolayli olarak %5’ine sahip pay sahipleri, sirketin sermaye piyasasi araclari ve hisse
senetleri Uzerinde yapmis olduklari islemleri ve sonuglarini kamuya agiklarlar. Bu dogrultuda hisse senetlerine iliskin alim, satim islemleri hakkinda
gerekli bildirimler IMKB'’ye génderiimek suretiyle, Borsa Bilteni'nde yayimlanmaktadir.

12) igeriden 6grenebilecek durumda olan kisilerin kamuya duyurulmasi

Aygaz Yonetim Kurulu tyeleri, denetcileri, Genel Mdur ve Genel Mudur Yardimcilari ile imza yetkisini haiz midurleri Ticaret Sicili'ne kayithdir ve ilgili
Yonetim Kurulu kararlari, Ozel Durum Agiklamasi ile IMKB ve SPK araciligiyla kamuya duyurulmustur. Bu kisilerin isimleri yillik faaliyet raporunda
“Yonetim Kurulu” ve “Yonetim Kadrosu” kisminda yer almaktadir. Rapor tarihi itibariyle idari sorumlulugu bulunanlar faaliyet raporu sayfa 8 ve 12’de
yer aldigi gibidir.

BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

13) Menfaat sahiplerinin bilgilendiriimesi
Sirketin menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda dizenli olarak bilgilendiriimektedir.

Sirket galisanlar, diizenlenen ig iletisim toplantilarinda bilgilendiriimektedir.

Aygaz Gebze isletmesi mavi yakall galisanlari ve gemilerde gérev yapan gemi adamlari ilgili is kollarina gére sendikalidirlar. Séz konusu calisanlara
sendika temsilcileri vasitasi ile bilgilendirme yapiimaktadir.

Bayiler ile her yil bolgesel ya da tum bayileri kapsayan genel toplantilar yapilimaktadir. Bu toplantilarda sirket faaliyetleri hakkinda bilgilendirme
yaplimakta, bayi talep ve dnerileri alinmaktadir.
Tedarikgiler ile birebir ve gruplar halinde yapilan toplantilarda karsilikli bilgi paylasimi gerceklestiriimektedir.

Diger yandan internet sitesi, e-bultenler, teknik yayinlar, sirket dergisi “Aygaz Dunyasi” yoluyla da genis bir bilgilendirme faaliyeti yuruttlmektedir.
Bayilerle iletisimi artirmak i¢in hazirlanan Bayi Portali etkin bir sekilde kullaniimaya devam etmektedir.

14) Menfaat sahiplerinin yénetime katilimi

Menfaat sahipleri ile yapilan toplantilarda, katilanlar talep ve nerilerini dile getirme imkani bulmakta, bu talep ve 6neriler yoneticiler tarafindan
degerlendirmeye alinmaktadir. Ayrica sirket icinde olusturulan Bireysel Oneri Sistemi ve e-posta havuzlari ile yeni fikirlerin glindeme gelmesine firsat
taninmakta, uygulamaya alinanlar ¢dullendiriimektedir.

15) insan kaynaklar politikasi
insan kaynaklari politikasi ile ilgili detay bilgilere, faaliyet raporu sayfa 38'de yer verilmistir.

Calisanlardan 6zellikle aynmcilik konusunda bir sikayet gelmemistir.

16) Misteri ve tedarikgilerle iligkiler hakkinda bilgiler

Aygaz, Urlin ve hizmetleri ile ilgili mutlak musteri memnuniyeti saglanmasini temel stratejilerinden biri haline getirmistir. Sirket, musterilerine sunulan
Urlin ve hizmet kalitesinin musteriler nezdindeki degerlendirmesini, gerek sirket gerekse bagimsiz kuruluslar tarafindan periyodik olarak yapilan
“Musteri Memnuniyeti” arastirmalariyla takip etmekte ve hizmet kalitesinin gelistirimesi ile ilgili hedeflerini bu dlcimlemeler ile sekillendirmektedir.
Sirket ISO 9001-2000 ve ISO-14001 belgelerine sahip olup bu belgelerin gerektirdigi prosedurleri uygulamaktadir.

Musterinin strekli temas halinde bulundugu bayi ve bayi servis elemanlarinin kiyafetleri, bayi magazalari ve araglarinin standart hale getirilmesi igin
belirli bir program cercevesinde galismalar yapilmis ve hedefler yakalanarak musterilerin Aygaz’i belli standartlar cergevesinde tanimasi saglanmistir.

Bayilerin, Aygaz servis ve siparis gorevlilerinin, cesitli yonlerden gelisimlerini hizlandirmak ve onlara yeni bilgiler vermek amaci ile belirli araliklarla
iletisim, gelistirme, organizasyon, temel finans bilgileri gibi egitimler diizenlenmistir.
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Aygaz Egitim Otobusu ile 2010 yilinda toplam 121 egitimle 1.629 abone servis ve siparis gorevlisine, “Mukemmel Hizmet ve Glvenlik Egitimi”
verilmistir.

Koc Holding tarafindan her yil gerceklestirilen TUipgaz Musteri Memnuniyeti Arastirmasi’'nda, Aygaz tUipgaz musterilerinin baglilik puani 76 olarak
gergeklesmistir. Otogazda bu deger 77°dir.

17) Sosyal sorumluluk
Sosyal sorumluluk ile ilgili detay bilgilere, faaliyet raporu sayfa 42’de yer alan “Kurumsal Vatandaslik” baslikli bdlimden erisilebilir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18) Yoénetim kurulunun yapisi, olusumu ve bagimsiz tyeler
Aygaz Yonetim Kurulu 1 Baskan, 1 Baskan Vekili ve 5 Gyeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu tyelerinin isimleri raporda yer almaktadir.

Yonetim Kurulu’nda bagimsiz Uye bulunmamaktadir. Ana pay sahibini temsil eden Yonetim Kurulu Uyeleri, sirket disinda Kog¢ Holding biinyesindeki
sirketlerin yonetim kurullarinda da goérev alabilmektedirler.

19) Yonetim kurulu tyelerinin nitelikleri
Yénetim Kurulu Uye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde yer alan niteliklerle értiismektedir. Sirket ana s6zlesmesinde,
Yénetim Kurulu Uyelerinin Turk Ticaret Kanunu’nda Uye secimi icin dngorilen sartlari tagimalari gerektigi belirtimektedir.

20) Sirketin misyon ve vizyonu ile stratejik hedefleri
Sirketin vizyonu; Basta LPG ve dogal gaz olmak Uzere TUrkiye ve potansiyel pazarlarda enerji cézimleri sunan 6ncu sirket olmaktir.

Misyonu ise Kog Toplulugu degerlerine uygun calisma prensibi ile; yuksek kalite ve glvenlik standartlarini 6n planda tutarak, topluma ve cevreye
duyarli bir sekilde basta LPG olmak Uzere faaliyet gosterdigi her alanda en iyi Grlin ve hizmeti sunmaktir.

Bu misyonun gerceklestiriimesine yonelik stratejilere iliskin faaliyet ve sonuglar dnceden belirlenmis performans gostergeleri ile Yonetim Kurulu
tarafindan duiizenli olarak takip edilmekte ve yillik raporlarda sonugclara yer veriimektedir.

21) Risk y6netim ve i¢ kontrol mekanizmasi
Risk yonetimi ve i¢ control mekanizmasi ile ilgili detay bilgilere, faaliyet raporu sayfa 48’de yer alan “Risk Yonetimi” baslikll bélimden erisilebilir.

22) Yonetim Kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklar
Yoénetim Kurulu, TTK ile Genel Kurul'a verilmis olan yetkiler haricinde sirket isleri hakkinda karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu Uyeleri ve yéneticilerin
yetki ve sorumluluklari, sirket ana s6zlesme hikimlerine gore hazirlanan imza sirkileri ile diizenlenmektedir. (Ana sézlesme, Madde: 10)

23) Yonetim Kurulu’nun faaliyet esaslari
Yoénetim Kurulu 2010 yili icinde 16 toplanti yapmistir. GUndem, sirket faaliyetlerinin degerlendiriimesi ile sirketin ihtiyaclarina gére belirlenmektedir.
Yonetim Kurulu Uyelerinin bilgilendirimesi ve iletisimin saglanmasi Genel Mudur ve Mali Genel Mudur Yardmciligr tarafindan gerceklestirimektedir.

Yoénetim Kurulu Uyelerinin agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki yoktur. Dénem icinde tim kararlar oy birligi ile alinmistir.

24) Sirketle muamele yapma ve rekabet yasagi
Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri sirketle islem yapmamakta ve herhangi bir rekabetci olusumun iginde yer almamaktadirlar.

25) Etik kurallar

Aygaz yarim asirlik tarihinde, durUstlik, sayginlik, glvenilirlik, etik davranis ve yasalara ve dizenleyici kurallara uyum kulttrU ile her zaman 6rnek
gosterilen bir sirket olmustur.
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Etik degerlerin tim calisanlara ayni etkinlikte yayginlastirimasi ve gelecek nesillere aktariimasinin teminat altina alinmasi amaciyla 2010 yilinda “Etik
Davranis Kurallari ve Uygulama Prensipleri” yazili hale getirilmistir.

Etik kurallar ile ilgili uygunsuz durumlarin daha iyi degerlendiriimesi ve uygulamalarda paralellik saglanmasi icin strecte Etik Davranis Kurulu yapisi
éngdrilmistdr. Etik Kurul; Genel Mid(r, ilgili Genel Miidir Yardimerisi, insan Kaynaklar Miidirt ve Hukuk Miisaviri’'nden olusur.

Kitapcik haline getirilen “Etik Davranis Kurallari ve Uygulama Prensipleri” tim kadrolu galisanlara génderilmis ve kendilerinden bu kitapgigr okuyarak
6zltk dosyalarina konulmak Gzere son sayfasinda bulunan Beyan ve Taahhtt Belgesini imzalamalari istenmistir.

26) Yonetim Kurulu’nda olusturulan komitelerin sayi, yapi ve bagimsizhgi

Sirketin Denetimden Sorumlu Komitesi, yasal stresi iginde olusturulmus olup SPK tebligi ile belirlenen goérevleri ylritmektedir. Bu kapsamda, sirketin
muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini
yapmaktadir. Bagimsiz denetim kurulusu secimi ve bagimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim sirecinin baslatimasi ve
bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalari denetimden sorumlu komitenin goézetiminde gerceklesir.

Denetimden Sorumlu Komite, kamuya aciklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarin, ortakligin izledigi muhasebe ilkelerine uygunluguna ve
sirketin finansal durumunu tam olarak yansittigina iliskin olarak ortakligin sorumlu yéneticileri ve bagimsiz denetcilerin géruslerini alarak, kendi

degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim Kurulu’na yazili olarak bildirmek zorunda oldugundan, yilda en az dort kez ve gerektiginde daha sik toplanir.

Denetim Komitesi'nin sirket yonetimi ile birlikte sorumlulugu, i¢ ve dis denetimin titizlikle strdurilmesi ve kayitlarin, isleyisin ve raporlamalarin ilgili
kanun, kural ve ydnetmeliklere, ayrica SPK ve UFRS prensiplerine uygunlugunun saglanmasidir.

2010 yilinda, Yoénetim Kurulu Uyelerinden Temel Kamil Atay ve Erol Memioglu Denetimden Sorumlu Komite Uyesi olarak gorevlendirilmislerdir.

Sirketin Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumunu izlemek ve heniiz uygulanamayan ilkelerin gerekgelerini incelemek amaciyla, 15 Mart 2010 tarihinde
kurulan Kurumsal Yénetim Komitesi'nde Yénetim Kurulu tiyelerinden Omer M. Kog ve Osman Turgay Durak gérev almislardir.

2010 yiinda Y6netim Kurulu icinde iki yeni komite daha kurulmustur. Sirketi etkileyebilecek stratejik, operasyonel, finansal ve sair her turld riskin tespiti,
degerlendiriimesi, etki ve olasiliklarinin hesaplanmasi, bu risklerin Sirketin kurumsal risk alma profiline uygun olarak yénetiimesi, raporlanmasi, karar
mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin ic kontrol sistemlerinin olusturulmasi ve entegrasyonu konularinda Yénetim Kurulumuza

tavsiye ve Onerilerde bulunmak amaciyla bir “Risk Yénetim Komitesi” kurulmustur.

Bu komitenin G¢ Uyeden olusmasina ve baskanligina Rahmi M. Kog’un, tyeliklerine Temel Kamil Atay ve Dr. Bulent Bulgurlu'nun getirilmesine karar
verilmistir.

Sirketin blinyesinde fikir ve strateji Uretilmesi, ilgili birimler arasinda koordinasyonun saglanmasi ve buna bagli olarak sirketin icinde bulundugu
sektorlerde 6zellik taslyan alanlari tespit edip, yeni proje ve yatinmlarin tasarlanmasi, planlanmasi konularinda Yénetim Kurulu’na tavsiye ve 6nerilerde
bulunmak ve kabul edilen strateji ve projelerin yénetiminin takibi amaciyla “Yatirim ve Is Gelistirme Komitesi” kurulmustur.

iki tiyeden olusan bu komitenin baskanligina Omer M. Kog, liyelige Osman Turgay Durak getirilmistir.

27) Yénetim Kurulu’na saglanan mali haklar
Sirketin 7 Nisan 2010 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantis'nda Yénetim Kurulu Uyelerine aylik briit 1,050 TL icret 6denmesine karar verilmistir.

Sirketin herhangi bir Yonetim Kurulu Gyesi ve yoneticisine kredi kullandirimamis ve lehine kefalet gibi teminatlar verilmemistir.
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Aygaz Anonim Sirketi

2010 Faaliyet Yilina lliskin 30 Mart 2011 Tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisi Glindemi:

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Acllis ve Baskanlik Divanrnin secimi,

2010 yil faaliyet ve hesaplari hakkinda Yénetim Kurulu ve Denetci Raporu ile Bagimsiz Denetleme sirketi GUney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. (A Member firm of Ernst&Young Global Limited)'nin Bagimsiz Denetim Rapor 6zetinin
okunmasl, mizakeresi, Yonetim Kurulu’nun 2010 yill Bilango ve Gelir Tablosu ile ilgili dnerisinin kabull, degistirilerek kabull veya reddi,
Sirketin 2010 yili faaliyetlerinden dolayl Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin ayri ayri ibra ediimeleri,

Yoénetim Kurulu’nun 2010 yill karinin dagitiimasi ve kar dagitim tarihi konusundaki 6nerisinin kabull, degistirilerek kabull veya reddi,
Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince 2011 yili ve izleyen yillara iliskin “Kar Dagitim Politikasi” hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,
Kurumsal Yénetim ilkeleri geregdince “Sirket Bilgilendirme Politikasi” hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

Yoénetim Kurulu Uye sayilarinin ve gorev surelerinin belirlenmesi ve belirlenen Uye adedine gdre secim yapilmasi,

Denetci Uye adedinin belirlenmesi ve belirlenen Uye adedine gére secimi yapiimasi,

Yoénetim Kurulu Uyeleri ile Denetcilerin aylik brut Geretlerinin belirlenmesi,

Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig geregdi, Denetim Komitesi’nin énerisi Uzerine 2011 faaliyet ve
hesaplarini incelemek tzere Yonetim Kurulu’nca secilen Bagimsiz Denetleme Kurulusu’nun onaylanmasi.

Sirketin sosyal yardim amaciyla vakif ve derneklere 2010 yilinda yaptidi bagis ve yardimlarin Genel Kurul’un bilgisine sunulmasi,
iliskili taraflarla yil icerisinde yapilan islemler hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

Yoénetim Kurulu Uyelerine Sirket konusuna giren isleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu tUr isleri yapan sirketlerde ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri konusunda Turk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335. maddeleri uyarinca izin verilimesi,
Genel Kurul Toplanti Tutanagr'nin hissedarlar adina Baskanlik Divani’nca imzalanmasi ve bununla yetiniimesi konusunda yetki
verilmesi,

Dilek ve temenniler.
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Yonetim Kurulu Kar Dagitim Teklifi

Sirketin konsolide bilancosunda aktif toplami 2.803.648.000.-TL ve 6zkaynak toplami 1.978.042.000.-TL oldugu 2010 yili faaliyetlerinden
239.465.000.-TL konsolide vergi sonrasi net kar, yasal kayitlara gore ise 265.337.275,84 TL net dénem kari elde edilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi uyarinca ayriimasi gereken %5 Kanuni ihtiyat, &nceki yillarda ayrilan tutar tavani astigi icin cari yilda
ayrimamistir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak 239.465.000.- TL dagrtilabilir ddnem kari elde
edildigi, bu tutara yil icinde vergi muafiyetini haiz vakif ve derneklere yapilan 3.926.658,50 TL bagisin eklenmesi ile olusan 243.391.658,50 TLnin
birinci temettl matrahi oldugu, yasal kayitlarda ise 265.337.275,84 TLsi cari yil kari olmak Uzere toplam 531.483.508,34 TL dagitilabilir kar oldugu
gorulmektedir.

e SPK Tebliglerine uygun olarak hesaplanan Cari dénem kéarindan; 73.260,37 TLsi 1999 yili dncesi istirak temettl kazanclarindan, 124.926.739,63
TUsi diger kazanclardan olmak tzere toplam 125.000.000,00 TL'nin Hissedarlara Briit Nakit Temettl olarak 6denmesine, 11.000.000,00 TLnin II.

Tertip Yasal Yedek Akce, bakiye tutarin da fevkalade ihtiyat olarak ayrilmasinin énerilmesine,

Yukaridaki temettl dagitim teklifinin Genel Kurul’ca kabulli halinde yasal kayitlarimiz esas alinarak cari yil kazancglarindan karsilanmak Uzere
125.000.000,00 TLnin brit nakit temettU olarak,

e Tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kar payi elde eden dar mukellef kurum ortaklarimiza
%41,6667 nispetinde 1 Kr nominal degerde bir adet hisse senedine 0,41667 Kr brit=net nakit temettd,

e Diger hissedarlarmiza brut 0,41667 Kr, net 0,35396 Kr nakit temettt 6denmesi,

11.000.000,00 TL tutarinda II. Tertip Yasal Yedek Akce ve bakiye tutarin fevkalade ihtiyat olarak ayriimasi, temettl 6demesinin 6 Nisan 2011 tarihinden
itibaren baslanmasi,

ile ilgili teklifi onaylariniza sunariz.
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Aygaz Anonim Sirketi Denetci Raporu

Aygaz Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Sirketin 2010 yil hesap dénemi ile ilgili murakabe calismalarimizin sonugclar asagida goruslerinize sunulmustur.
1. Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat geregince;
a. Tutulmasi zorunlu defter ve kayitlarin kanunlarin icaplarina uygun bir sekilde tutuldugu,
b. Kayitlari tevsik edici belgelerin muntazam bir sekilde muhafaza edildigi, ve
c. Sirket yonetimi ile ilgili alinan kararlarin usuliine uygun sekilde tutulan karar defterine gegirildigi,
gorilmustar.
2. Bu cergevede, Sirketin hal ve durumu dikkate alindiginda, gértiisimuze gére Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: XI, No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hilkimlerine ve bu teblige aciklama getiren duyurularina uygun olarak hazirlanan
ekli 31.12.2010 tarihi itibariyle dizenlenmis, konsolide mali tablolar Sirketin anilan tarihteki konsolide mali durumu ile anilan déneme ait
konsolide faaliyet sonuglarini dogru bir bicimde yansitmaktadir.
Netice olarak, Yénetim Kurulu tarafindan hazirlanan raporda dzetlenen sirket calismalari, Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak dtzenlenen
konsolide mali tablolar ile Yonetim Kurulu’nun dénem neticesi ile ilgili ©nerilerinin tasvibini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasi hususunu Genel Kurul'un

goruslerine sunariz.

istanbul, 8.3.2011

Saygilarmizla,
[ l
}UIV\ 4'“ L |
! \ | [
“:‘ [J'I A"A \/ -
Serkan OZYURT Kemal UZUN



Bagimsiz Denetim Raporu

Aygaz Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na:

Aygaz Anonim Sirketi (“Aygaz” veya “Sirket”) ve Bagli Ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarinte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Grup yénetiminin sorumlulugu

Grup ydnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve

durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzllkten kaynaklanan énemli
yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durUst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegdi dogru ve durtst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak
Uzere planlanarak yUrtttiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzllkten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir batin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimizin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goris

Gortsumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Aygaz Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklar’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar gergevesinde dogru ve durUst bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus

Aygaz Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik
20009 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolar bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve sz konusu sirket 8 Mart 2010 tarihli
denetim raporunda bu konsolide finansal tablolar Uzerinde olumlu géris beyan etmistir.

GUney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Vavd

o?

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

9 Mart 2011
istanbul, Turkiye
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AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),

KONSOL'DE B”_ANGO diger butlin para birimleri de aksi belirtiimedikce binlik degerlerden belirtilimistir)
Cari dénem Gecmis dénem

(Bagimsiz denetimden (Bagimsiz denetimden

Dipnot gecmis) gecmis)

Varliklar referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Doénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 5 262.429 407.893
Ticari alacaklar 265.278 336.541
-lliskili taraflardan alacaklar 29 16.051 19.230
-Diger ticari alacaklar 9 249.227 317.311
Diger alacaklar 10 2.107 6.323
Stoklar 1 158.557 81.183
Diger dénen varliklar 18 27.101 22.0083

715.472 853.943
Satis amaciyla elde tutulan varliklar 26 372.278 -
Toplam dénen varlhklar 1.087.750 853.943

Duran varliklar

Ticari alacaklar 9 847 799
Diger alacaklar 10 35 33
Finansal yatinmlar 6 326.448 196.924
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimiar 12 853.176 809.936
Maddi duran varliklar 13 475.306 711.410
Maddi olmayan duran varliklar 14 7.719 3.957
Ertelenmis vergi aktifi 27 109 -
Diger duran varliklar 18 52.258 27.881
Toplam duran varliklar 1.715.898 1.750.940
Toplam varliklar 2.803.648 2.604.883

iligikte 74 ile 148 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

Yuakimlultkler

Dipnot
referanslari

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARiHi iTiBARiYLE
KONSOLIDE BILANGCO

Cari dénem Gecmis dénem

(Bagimsiz denetimden (Bagimsiz denetimden
gecgmis) gecmis)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli yukumlulikler

Finansal borglar 7 2.605 259.223
Diger finansal yukumltlUkler 8 444 -
Ticari borglar 300.278 167.612
- lligkili taraflara borclar 29 110.458 53.444
- Diger ticari borglar 9 189.820 114168
Diger borglar 10 18.157 3.816
Dénem Kkari vergi yukimlaligu 27 12171 10.683
Borg karsiliklari 16 2.637 3.596
Diger kisa vadeli yukdmltlikler 18 117.016 113.718
453.308 558.648
Satis amaciyla elde tutulan varliklara iliskin yukUmlulikler 26 117.747 -
Toplam kisa vadeli yikuamlilukler 571.055 558.648
Uzun vadeli yikiamlalukler
Finansal borglar 7 108.602 176.230
Diger borglar 10 53.299 49.428
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17 16.744 14.931
Ertelenmis vergi yakdmlUltkleri 27 40.040 48.359
Toplam uzun vadeli yiktimlilikler 218.685 288.948
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 19 300.000 300.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farki 19 71.504 71.504
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (7.442) (7.442)
Deger artis fonu 19 223.010 99.491
Yabanci para gevrim farklari 476 378
Kéardan ayrilan kisitlanmis yedekler 373.230 364.730
Finansal riskten korunma fonu (5.690) (6.384)
Gecgmis yillar karlari 783.489 577.247
Net dénem kari 239.465 314.604
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.978.042 1.714.128
Azinlik paylari 19 35.866 43.159
Toplam 6zkaynaklar 2.013.908 1.757.287
Toplam yikimlilikler 2.803.648 2.604.883

iligikte 74 ile 148 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalardir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

Cari dénem (Bagimsiz

Gecgmis donem (Bagimsiz

Dipnot denetimden gecmis) denetimden ge¢gmis)
referanslari 1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Sirdurilen faaliyetler
Satis gelirleri (net) 20 4.657.688 3.760.710
Satiglarin maliyeti (-) 20 (4.156.273) (3.207.312)
Briit kar 501.415 553.398
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (154.513) (131.447)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (128.180) (127.367)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (1.806) (1.554)
Diger faaliyet gelirleri 23 27.346 67.665
Diger faaliyet giderleri (-) 23 (13.216) (17.478)
Faaliyet kar 231.046 343.217
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlarin
karlarindaki paylar 42.448 53.883
Finansal gelirler 24 108.882 129.433
Finansal giderler (-) 25 (99.034) (152.311)
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari 283.342 374.222
Sirdurilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
- Dénem vergi gideri 27 (47.622) (50.539)
- Ertelenmis vergi geliri 27 4.437 2.896
Sirdurilen faaliyetler dénem kari 240.157 326.579
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kéari/(zarari) - (53)
Doénem kari 240.157 326.526
Dénem karinin dagilimi:
Azinlik paylari 692 11.922
Ana ortaklik paylar 239.465 314.604
Hisse basina kazang 28 0,79822 1,04868
Seyreltilmis hisse basina kazang (TL) 0,79822 1,04868
- SuUrdurdlen faaliyetlerden hisse basina kazang
(bin adet adi hisse senedi) 28 0,79822 1,04885
- Durdurulan faaliyetlerden (bin adet adi hisse senedli) - (0,00017)

iligikte 74 ile 148 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),

diger butlin para birimleri de aksi belirtiimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) KONSOL'DE KAPSAM |_| GEL'R TABLOSU
Cari dénem (Bagimsiz Gecmis dénem (Bagimsiz

denetimden gecmis) denetimden gecmis)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009

Doénem Kari 240.157 326.526

Diger kapsamli gelir / (gider):

Deger artis fonundaki degisim 123.519 18.843
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 694 6.586
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 98 (396)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 124.311 25.033
Toplam kapsamli gelir 364.468 351.559

Toplam kapsaml gelirin dagilimi:

Azinlik paylari 692 11.922
Ana ortaklik paylari 363.776 339.637
364.468 351.559

iligikte 74 ile 148 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

6denmi§ Karsilikh Deger Sermaye Kardan Finansal Yabanci  Gecmis Net Ana Azinhk Toplam
sermaye istirak artis fonu enflasyon ayrnilan riskten para yillar dénem ortakhga ait paylan 6zkaynaklar
sermaye diizeltmesi  kisitlanmis korunma cevrim karlari kari  6zkaynaklar
diizeltmesi farki yedekler fonu farklar

1 Ocak 2009 itibariyle bakiye 300.000 (7.329) 80.648 71.504 360.035 (12.970) 774 581.673 25.765 1.400.100 73.594 1.473.694
Odenen temettiiler = = = = = = - (30.000) = (30.000) (316) (30.316)
Karsilikli istirak sermaye - (113) - - - - - - - (113) - (113)
dlzeltmesindeki degisim
Azinlik paylari ile gerceklestirilen = = = = = = = 4.504 = 4.504 (42.041) (37.537)
islemler
Yedeklere transferler - - - - 4.695 - - 21.070  (25.765) - - -
Déneme iligkin kapsamli - - 18.843 - - 6.586 (396) - 314604 339.637 11.922 351.559
gelir / (gider)
31 Aralik 2009 itibariyle bakiye 300.000 (7.442) 99.491 71.504 364.730 (6.384) 378  577.247  314.604 1714128 43159 1.757.287
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 300.000 (7.442) 99.491 71.504 364.730 (6.384) 378 577.247 314.604 1.714.128 43.159 1.757.287
Gegmis yil karlarindan - - - - 8.500 - - 306104 (314.604) - - -
transferler
Odenen temettiler (not 19) - - - - - - - (100.000) - (100.000) (4.148) (104.148)
Azinlik paylari ile gergeklestirilen - - - - - - - (887) - (887) (3.837) 4.724)
islemler (not 3)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen - - - - - - - 1.025 - 1.025 = 1.025
bagl ortaklik (Not 1)
Doneme iliskin kapsamli gelir - - 123.519 - - 694 98 - 239465 363.776 692 364.468
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 300.000 (7.442) 223.010 71.504 373.230 (5.690) 476 783.489 239.465 1.978.042 35.866 2.013.908

iligikte 74 ile 148 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
i§letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Vergi 6ncesi ddnem kari 283.342 374.222
Vergi dncesi donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Ozkaynaktan pay alma yéntemine gére muhasebelestirilen istirak kari 12 (42.448) (53.883)
Maddi duran varliklarin amortismani 13 86.952 95.410
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 14 2.019 1.827
Finansal varlik satis kari - (39.872)
Cesitli karsiliklar 20.742 17.296
Negatif serefiye geliri - (2.6693)
Finansal varlik deger dustklugu karsiligi 6 (285) (159)
Kidem tazminati karsiligi 17 5.338 4.040
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis kari (net) 23 (3.846) (296)
Supheli alacak karsiligi 9 940 3.863
Faiz gelirleri 24 (17.111) (11.788)
Faiz giderleri 25 6.766 18.827
Forward gideri tahakkuku 25 444 =
Diger - (33.427)
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 342.853 373.397
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklar 28.059 (69.704)
iliskili taraflardan ticari alacaklar 3.179 (2.134)
Stoklar 1 (77.251) (4.874)
Diger alacaklar ve dénen varliklar (4.120) 13.485
Ticari borglar 110.508 (160.050)
iligkili taraflara ticari borglar 57.014 9.941
Diger borglar ve yukumldltkler (28.541) (8.510)
431.701 151.551
Odenen vergi (40.336) (41.927)
Odenen kidem tazminati 17 (2.922) (2.416)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 388.443 107.208
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Faiz gelirleri 24 17111 11.788
istirak hissesi alim igin 6denen nakit - (9.400)
Bagli ortaklik hissesi alimlar igin ddenen nakit (6.218) (562.255)
MuUsterek yonetime tabi ortaklik satisindan / itfasindan elde edilen nakit - 84
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan elde edilen nakit - 66.690
Maddi duran varlik alimlari 13 (80.561) (126.744)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 14 (6.642) (1.822)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satisindan elde edilen nakit 13.725 7.748
Diger yatinm faaliyetlerinde gerceklesen degisim - 27.200
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (62.585) (76.711)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Finansal borglardaki degisim (266.716) 2.281
Odenen temetttiler 19 (100.000) (30.000)
Azinlik paylarina 6denen temettiler 19 (4.148) (316)
Finansal faaliyetlerden kullanilan nakit (370.864) (28.035)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (45.006) 2.462
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 407.893 405.431
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 362.887 407.893

iligikte 74 ile 148 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri dekaisw belirtimedikge b\\w\\K\oeéer’\erde;w bel rcu\m\\str":‘

1. SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aygaz Anonim Sirketi’nin (“Sirket”), esas faaliyet konusu sivilastirimis petrol gazinin (‘LPG”) yurtici ve yurtdigi piyasalardan temin
edilmesi ve tlketiciye ulastinimasidir. 2001 yilinda Sirket Gaz Aletleri A.S. ile yaptigi birlesme sonucu esas faaliyet konusunu
destekleyen LPG’nin tiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli LPG tUp, LPG tank, regllator ve yardimei malzemelerin Uretilmesi
faaliyetine baslamistir. Sirket yukarida bahsedilen faaliyet konularinin disinda LPG gemilerine sahip olup, diger LPG kuruluslart adina
da tasima yapmaktadir. Sirket’in ana ortagdi ve esas kontrolU elinde tutan taraf Kog Holding A.S.dir.

Sirket hisselerinin %24,27’si istanbul Menkul Kiymetler Borsasr’nda islem gérmektedir.
Sirket Merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Biylkdere Cad. No : 145/1 Aygaz Han, Zincirlikuyu, 34394 / istanbul

Aygaz ve Bagl Ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) bunyesinde ¢alisan personel sayisi 31 Aralik 2010 tarininde 1.452°dir. (31 Aralik
2009: 1.402).

Baglh Ortakliklar

Sirket’in bagl ortakligl olan, Mogaz Petrol Gazlan A.S. (“Mogaz”) bir LPG dagitim sirketidir. Sirket, 2010 yill Mart ay! icerisinde
Mogaz'in %2,1’lik hissesini 5.300 bin TL ddeyerek satin almis ve etkin kontrolini %100’e yikseltmistir. ligili hisse alimi sonucunda
Grup’un bazi bagli ortakliklar ve istirakleri Uzerindeki etkin kontroli asagidaki tabloda gosterildigi gibi degismistir.

Entek Elektrik Uretimi A.S. (‘Entek”) Bursa, izmit ve istanbul’da kurulu U tesisi ile elektrik tretim faaliyetinde bulunmaktadir. 2009
yilinda %15,51 oraninda hissesi Grup tarafindan satin alinmistir. Hisse alimi ile Grup’un Entek Uzerindeki etkin kontroll %86,01°e
yUkselmistir. 2010 yilinda yukarida bahsedilen Mogaz hisseleri alimiyla birlikte, Grup’un Entek Uzerindeki etkin kontrolli %86,09'a
yUkselmistir.

Akpa Dayanikli Tiiketim Lpg ve Akaryakit Urlinleri Pazarlama Anonim Sirketi (“Akpa”), buglinki yapisina Kog Holding Enerji Grubu’na
bagl dort sirketin 2001 yill sonunda birlesmesiyle ulasmistir. Birlesme 6ncesi herbiri ayr tlzel kisilik olarak Bursa, Eskisehir, Ankara
ve Antalya’da faaliyet gosteren bu sirketler, baslangicta Bursa Gaz ve Ticaret A.S. adi altinda birlesmis, 17 Mart 2005 tarihinde
gerceklestirilen Genel Kurul'da sirketin unvani “Akpa Dayanikli Tilketim Lpg ve Akaryakit Urlinleri Pazarlama Anonim Sirketi” olarak
degistirilmigtir.

Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (eski adiyla “Kog Statoil Gaz Toptan Satis A.S.”) ve Aygaz Dogal Gaz iletim A.S. (eski adiyla
“Kog Statoil Gaz lletim Satis A.S.”) (birlikte “Aygaz Dogal Gaz” olarak anilacaktir) Kog Topluludu ile uluslararasi alanda petrol ve
sivilastirimis dogalgaz (“LNG”) sektoru sirketlerinden Norvec'li Statoil Hydro ASA arasinda yapilan isbirligi sonucunda Nisan 2004
déneminde esit hisse dagiimi ile olmak Uzere musterek yonetime tabi ortaklik olarak kurulmustur. 9 Ocak 2009 tarihinde, Grup,
daha dnce musterek yonetime tabi ortakliklar olarak %47,99 oraninda sahip oldugu Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. ve Aygaz
Dogal Gaz lletim A.S. sirketlerinin %50’sini Statoil Hydro ASA'dan 17.224 bin TL karsiliginda satin almis ve etkin kontroliinii %97,99'a
yUkseltmistir. 2010 yilinda yukarida bahsedilen Mogaz hisseleri alimiyla birlikte, Grup’un Aygaz Dogal Gaz Uzerindeki etkin kontrolU
%99,00’a yUkselmistir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” lTlBARlYLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

1. SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Eltek Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. (“Eltek”), 2003 yill sonuna dogru, elektrik piyasasinda toptan elektrik alim
ve satimi, ithalati veya ihracati ile istigal etmek Uzere Entek’in %46 oraninda istiraki ile kurulmustur. 2010 yill Temmuz ay! icerisinde
Entek, Eltek’in %54'lik hissesini 1.836 bin TL ddeyerek satin almis ve etkin kontroliinii %100%e yUkseltmistir. ligili hisse alimi ile
birlikte Grup’un Eltek Uzerindeki etkin kontrol orani %86,09 olmustur. 2010 yilinin ikinci ¢ceyreginde artan islem hacmi nedeniyle,
bagli ortakligin mali tablolar Uzerinde nicelik ve nitelik olarak nem arz etmeye baslayacagi distinUlerek, gegcmis dénemlerde maliyet
degeri Uzerinden finansal tablolarda gésterilen Eltek, tam konsolidasyon kapsamina dahil edilmigtir.

Sirket, bunyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini tlizel kisilikler altinda yapilandirarak, Temmuz ayi icerisinde, sermayedeki pay
orani %100 olacak sekilde, Anadoluhisari Tankercilik A.S (“ Anadolu Hisan”), Kandilli Tankercilik A.S (“Kandilli”), Kuleli Tankercilik A.S
(“Kuleli”) ve Kuzguncuk Tankercilik A.S (“Kuzguncuk”) sirketlerini kurmustur. llgili sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz tankeri satin
alarak, insa ettirerek veya kiralayarak bunlari yurtici ve/veya uluslararasi ham petrol, petrol Grinleri, sivilastirnimis petrol gazi, dogal
gaz, kati, sivi, sivilastirimis her nevi maddenin deniz nakliyatinda kullanmak ve isletmektir.

Bagl ortakliklarin detayl asagida verilmektedir:

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve Oy kullanim
Bagli ortakliklar faaliyet yeri 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009 gucu Ana faaliyeti
Akpa Turkiye %99,99 999,99 %99,99 Pazarlama
Mogaz Tarkiye %100 %97,90 %100 LPG
Entek Tarkiye %386,09 %86,01 %386,09 Elektrik
Eltek Turkiye %86,09 %64,60 %86,09 Elektrik
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satig A.S. Turkiye %99,00 %97,99 %99,00 Dogal Gaz/LNG
Aygaz Dogal Gaz iletim A.S. Turkiye %99,00 %97,99 %99,00 Dogal Gaz/LNG
Anadolu Hisari Turkiye %100 = %100 Gemi isletme
Kandilli Turkiye %100 - %100 Gemi Isletme
Kuleli Tlrkiye %100 = %100 Gemi isletme
Kuzguncuk Turkiye %100 - %100 Gemi isletme

istirakler

Eneriji Yatinmlan A.S. (‘EYAS”), 2005 yili Aralik ayinda, TUpras'in %51 blok hissesinin alinmasi, Turkiye’de petrol rafinerileri kurulmasi,
ilgili sektorlerde faaliyet gdsterilmesi, bu konularda yatinmlar yapiimasi ve Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’nin (“TUPRAS”) yonetimi ve
karar alma strecinde yer alinmasi amaciyla kurulmustur.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(a;sw belirtimedikge binlik deéer’\erden oehrcu\m\@t r’

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)
Grup’un istiraklerinin detayl asagida veriimektedir:

Sermayedeki pay orani (%)

istirakler Kurulus ve faaliyet yeri 31 Aralik 2010 31 Arallk 2009 Oy kullanim guict Ana faaliyeti
EYAS Turkiye %20,00 %20,00 %20 Eneriji
Zineriji (¥) Turkiye %156,00 9%55,83 %56 Enerji

(*) Grup’un sahiplik orani %56 olmasina ragmen Zinerji A.S.’nin aktif faaliyeti olmamasindan dolayi konsolide finansal tablolarda
Ozkaynaktan pay alma metodu ile muhasebelestiriimigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2010 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar yayinlanmak tzere 9 Mart 2011 tarihi
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Genel Miidiir Yardimeisi (Mali) Gokhan Tezel ve Istirakler ve Muhasebe Direktdrii Nurettin
Demirtas tarafindan imzalanmistir. S6z konusu konsolide finansal tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gésteren bagli
ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar Ulkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig” (“Seri:
Xl, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal
tablolardan gecerli olmak tzere yurrlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” yUrurlUkten kaldinimistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UMS/UFRS”)na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (‘UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Turkiye Muhasebe Standartlan Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/
TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yuktmlUlUiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
bin Turk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmistir.
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(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)

diger btln para birimleri de aksi belirtimedikge binlik degerlerden belirtilmistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.2 Konsolidasyon esaslari

@)

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Sirket ile Bagl Ortakliklar ve istirakler’inin asagidaki (b)'den (f)’ye kadar maddelerde
belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina SPK Finansal Raporlama Standartlarina uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagl Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle
ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Uzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve
kontrolUn ortadan kalktidi tarinte de konsolidasyon kapsamindan gikartiimistir. Gerekli gortldigtnde, Bagl Ortakliklar igin
uygulanan muhasebe politikalar Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliigin saglanmasi amaciyla
degistirilmistir.

Bagli Ortakliklar’in, bilangolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in sahip
oldugu Bagli Ortakliklar'in kayitl deg@erleri ile 6zkaynaklari karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagl Ortakliklar arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmigtir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettUler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

istiraklerdeki yatinmlar &zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine
sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri Gizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu
kuruluglardir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar ve zararlar Grup’un istirakteki payr dlglistinde diizeltilmistir.
Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yikiimlilik altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu
siirece lstirakteki yatinmin kayitl degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak
ydéntemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatinmin kayith degeri, o tarinten sonra gercege uygun
degeri guvenilir olarak élculebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Uzerinden goésterilir.

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye esit veya %20’nin Uzerinde olmakla birlikte Grup’un énemli bir etkiye sahip olmadigi veya
konsolide finansal tablolar agisindan énemililik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gdrmeyen ve gercede uygun
degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deger kaybi
ile ilgili karsilik disuldUkten sonra konsolide finansal tablolara yansitiimigtir.

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un énemli bir etkiye sahip olmadidi ve aktif piyasalarda kote
pazar fiyatlari olan ve rayi¢c degerleri glivenilir bir sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, rayi¢ (gercede uygun)
degerleriyle konsolide finansal tablolara yansitiimistir.

Bagl Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide bilango
ve gelir tablosunda “azinlik paylar” olarak gosterilmektedir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri dekaisw belirtimedikge b\\w\\K\oeéer’\erde;w bel rcu\m\\str":‘

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un yil sonu itibariyle konsolide finansal tablolari dnceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari yil konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmall bilgiler gerekli gérildigtnde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. Cari yil konsolide gelir tablosu ve
konsolide bilangosunun sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan ekte yer alan 31 Aralik 2009 tarihli konsolide gelir tablosu ve
konsolide bilangosunda yer alan karsilastirmali bilgilerde asagdida belirtilen yeniden siniflandirmalar yapilmigtir:

= 31 Aralk 2009 tarihli konsolide gelir tablosunda gemi tasimacilik hizmetine iliskin giderlerin “satiglarin maliyeti” hesabi
icerisinde gosterilmesi amaciyla ilgili siniflamalar yapilmistir.

- 31 Aralk 2009 tarihli konsolide gelir tablosunda “finansal gelirler” ve “finansal giderler” hesaplarinda yer alan kur farki
gelirleri ve kur farki giderleri brit olarak yansitiimistir. S6z konusu britlestirme sonrasi ilgili hesaplarda 95.918 bin TL artis
gerceklesmistir.

- 31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangoda “stoklar” icinde yer alan 7.997 bin TL tutarindaki Entek’e ait olan isletme yedekleri
“diger duran varliklar” altina siniflanmistir.

- 31 Aralik 2009 tarihli konsolide bilangoda “diger borglar” icinde yer alan 3.207 bin TL tutarindaki alinan tlp depozitolar
“diger alacaklar” icerisinde yer alan verilen tlip depozitolari ile netlenmistir.

2.4 Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standart ve yorumlar disinda bir dnceki
yil ile tutarl olarak uygulanmigtir. Grup, 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan hesap déneminde, asagidaki yeni ve dizeltimis UFRS ve
UFRYK yorumlarini uygulamistir.

. UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitiimasi,

. UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

o UFRS 2 Hisse Bazl Odemeler (Degisiklik) — Grup tarafindan nakit olarak édenen hisse bazll édemeler,

. Yeniden diizenlemis UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve IAS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik),

. UFRS'de lyilestirmeler, Mayis 2008-Yayimlanan tiim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve

Durdurulan Faaliyetler standardinin satis isleminden sonra isletme kontrol giict olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya
devam ettigi durumlarda bagl ortaklidin ve bu ortaklida ait tim varlik ve borg¢larin satis amagcli elde tutulan olarak
siniflandirimasina iliskin hikidmlerine aciklik getiren degisiklik harigc 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénemi icin
gecerlidir.

. UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

S6z konusu standart ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Nisan 2009 da yayinlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda lizerinde degisiklik yapilan ve Grup’un muhasebe politikalari,
finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmus ya da olmamis standartlar asagidaki gibidir.

. UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

o UFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

o UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

o UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu

. UMS 17 Kiralamalar

o UMS 18 Gelir

o UMS 36 Varliklarda Deger DUsUKIUgU

. UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

. UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem olarak kabul edilen kalemler
° UFRYK 9 Gémuili Tirev Urlinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

. UFRYK 16 Yurtdisindaki isletme ile ilgili Net Yatinmin Finansal Riskten Korunmasi

Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis ancak yarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulama yoluna
gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillk hesap ddénemleri icin gecerlidir. Bu yorum, isletme ile kredi verenler
arasinda finansal borcun sartlar hakkinda bir yenileme gértismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir
kisminin sermaye araclari ile geri demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
aracglarnin UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal
bor¢ finansal tablolardan cikariimakta ve cikarilan sermaye araclari, sézkonusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel
olarak isleme tabi tutulmaktadir. Grup, yorumun finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari
fonlama gereksinimi icin yaptigi génulll én édemeleri bir varlik olarak degderlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulanmasi geriye déntik olarak yapilmalidir. Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Varliklar ve Yukumlilikler, Siniflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecgerlidir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin
ilk safhasi finansal varlklarin ve yukUmlUliklerin 6lctimesi ve siniflandirimasina iliskin yeni hUkUmler getirmektedir. Erken
uygulamasina izin verilmektedir. Bu standart henlz Avrupa birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, dizenlemenin finansal durumu
veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklik, yurtrlikteki standart
uyarinca tlrev yukdmlulik olarak muhasebelestirilen belirli déviz tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik,
belirli kosullarin saglanmasi durumunda islem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilimaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandinimasi gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye dontk olarak uygulanmalidir. Grup, degisikligin
finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu yeniden dizenleme,
devletin ya daisletmenin iliskide oldugu devlet kontrolindeki kamu kuruluslarinin tek bir mUsteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi
hususunda isletmelerin yapmasi gereken degerlendirmeye iliskindir. Grup, bu degerlendirmeyi yaparken sdz konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik buttinlesmenin kapsamini géz 6éntinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulama
geriye déntk olarak yapiimalidir. Grup, dizeltmenin finansal durumu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Uclnci cerceve diizenlemesini
yayinlamistir. Degisiklikler icin c¢esitli yirirliik tarihleri belirlenmis olup erken ydurirlik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda
baslayan hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yillik iyilestirme projesi hentiz Avrupa Birligi
tarafindan onaylanmamistir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.
Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olcme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de
yeniden dizenlenen UFRS 3’Uin uygulanmaya baslanmasindan énce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel icin
gecerli olmadigi konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, milkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payi olarak ifade edilen
kontrol glict olmayan paylarin bilesenlerini 6lgme segeneklerinin (gercede uygun degder ya da mlkiyet hakki veren araglarin
satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal payi Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonugc olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldidi isletmenin (zorunlu ya da
gonuilld) hisse bazl 6deme islemlerinin degistiriimesinin muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve
birlesme sonrasi giderlerin ayristirimasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimasi gereken aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel agiklamalar ile finansal
araclara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger buttin para birimleri de aksw bell rmmedwkce\bmhk degerlerden belirtilmistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|$K|N DlPNOTLAR
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UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.
Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo dipnotlarinda diger
kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir.

Bu iyilestirme, UMS 27'de yapilan degisikliklerin sonucu olarak UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklar ve UMS
28 Istiraklerdeki Yatirmlar standartlarinda yapilan degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren veya UMS 27°nin daha erken uygulanmasi durumda bu tarihten itibaren ileriye déntik olarak
uygulanacagi konusuna agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilmasi gereken agiklamalara
ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Misteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleriicin gecerlidir.
Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini temel alacak sekilde
gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina katiimayan diger musterilere verilen
indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éninde tutulmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Aracglar - Bilango digi igslemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iligskin agiklamalar (Degisiklik),
1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo
okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Uzerinde
kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek acgiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklikler biylk dlclide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri)ni aciklama gereklilikleri ile
uyumludur. Bu degisiklik hentiz AB tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 12 - Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi(Degisiklik ) 1 Ocak 2012 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngéri olarak, UMS 40 kapsaminda gercede uygun deger modeliyle
Olcllen yatinm amacl gayrimenkuller Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin tasinan degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagi esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16 daki yeniden degerleme modeliyle dlctilen amortismana tabi olmayan
varliklar Uzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iliskin gincellenmistir. Bu
degisiklik hentz AB tarafindan kabul ediimemistir.

Grup, degisikliklerin finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Netlestirme

Finansal varlik ve yikdmiltlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve yukidmiltlUkleri net olarak degerlendirmeye niyet
olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuktmlUlUklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6 Hasilat

Hasllat, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin makul degeri Gzerinden 6l¢ultr. MUsteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z
konusu tutardan dustlmektedir.

Urtin ve ticari mal satislari
Uriin ve ticari mallarin satislarindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un Urln ve ticari mallarin sahipligi ile ilgili tim énemli risk ve getirileri aliciya devretmesi,

e Grup’un Urln ve ticari mallarin sahipligi ile iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Uzerinde etkin bir
kontroltiniin olmamasi,

e Hasllat tutarinin gtivenilir bir sekilde él¢ctlmesi,

e islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin muhtemel olmasi, ve

¢ [slemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin glivenilir bir sekilde &lctiimesi.

Hizmet sunumu:
Hasllat, ancak igsleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel oldugunda ve hasilat tutari ile islemin
raporlama tarihindeki tamamlanma dUzeyi ile islemin tamamlanmasi icin gerekecek maliyetlerin glvenilir bicimde 6lctlebilmesi

halinde finansal tablolara yansitilir.

Sirket tarafindan islemin karsi taraflaryla agsagidakiler Gzerinde anlasmaya vardiktan sonra gtivenilir tahminlerde bulunabilecegi kabul
edilir:

e Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptinma baglanmis haklari,

e Hizmet bedeli,

e Odeme sekli ve kosullari

Temettu ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini sz konusu

varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dbnemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen
temettU geliri, hissedarlarin temettt alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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2.7 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dusuk olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma maliyetlerini,
déntstlrme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin
doénustirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule dénustiriimesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlan da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satigi gerceklestirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.

2.8 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme degerlerinden birikmis amortisman ve var ise deger dusukligu karsihgl ayrildiktan sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa ediime asamasindaki varliklar,
maliyet de@erlerinden varsa deger disuklugu karsiligr ayrilarak gésterilirler. Maliyete yasal harc¢lar da dahil edilir. Maddi duran varliklar
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Smur, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donUk olarak

muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali &mri ile sz konusu kiralama stresinden kisa olani ile sahip olunan maddi
duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iliskin ekonomik émirler asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mur

Binalar 10-50 yIl
Yer alti - yerUstt duzenleri 6-25 yil
LPG Tupleri 10yl
Tesis, makine ve cihazlar 4-15 yil
Deniz tasitlari 10-20 yil
Kara tagitlari 4-15 yil
Demirbaglar 4-50 yil
Ozel maliyetler 1-10 il
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9 Maddi olmayan duran varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger dustkligud karsiidi ayrildiktan
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali &mirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydall &mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amacityla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donUk olarak muhasebelestirilir.

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gdsterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirli faydali &marleri bulunmaktadir
ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar disuldikten sonraki tutariyla gdsterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar,
beklenen faydali dmdrlerine goére dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak 3 — 30 yilda itfa ediimektedir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yaziimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen sUrede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydall émurlerine gére 5 — 8 yilda itfa edilmektedir.

2.10 Varliklarda deger dusukligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanimasinin mimkdn olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger distkligt karsiigi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri duistldikten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki degerin bUyuk
olanidir. Deger dustkliginun degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk seviyede gruplanir
(nakit Ureten birimler). Serefiye haricinde deger dusUkligine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
dUsUklGgundn olasi iptali icin gbzden gegirilir.

2.11 Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lclide zaman isteyen &zellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi
veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili &zellikli varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
maliyetine dahil edilmekte, diger tlm borclanma maliyetleri katlanilan dénem icerisinde gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

2.12 Finansal aracglar

2.12.1 Finansal varliklar

Finansal varliklar “makul deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satimaya
hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Finansal varliklar, Grup’un sz konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf
olmasi durumunda Grup’un bilangosunda yer almaktadir.
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Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu ddneme dagitiimasi yontemidir.
Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrl boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil
edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varigin tam olarak net buginki degerine indirgeyen orandir.

Makul deg@er farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

Makul deg@er farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik
kisa vadede elden ¢ikarimasl amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan ttrev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da makul deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Satiimaya hazir finansal variiklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araclari satimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercede uygun degerleriyle gdsterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gdérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri ile 6l¢Ulmektedir. Ayni
sekilde, Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
6zkaynak araglari da bulunmakta ve gercege uygun degerleri gtivenilir olarak élgtlemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger dusUkltkleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden cikariimasi ya da deger disukligine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettller Grup’un temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger distkligt dusulerek gdsterilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal varliklarda deger diusukligu

Makul deger farki k&r veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarininde
deger distkligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin
ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya
varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger dusukligtine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distkltigu zarari olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger disUkligu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglnkU degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltldig ticari alacaklar haricinde, bitin finansal varliklarda, deger
dustkligt dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dustldr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar
karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar haricinde, deger distkligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger disuklugi zararinin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dustkItigu
zarari, deger dusUkluigunun iptal edileceqgi tarinte yatinmin deger dtistkligu higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal ediilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin makul degerinde deger dusikligu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan dézkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, bankalardan kredi karti alacaklari ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan ytiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

2.12.2 Finansal yikimlilikler

Grup’un finansal yuktmlultkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir yakimlUligin ve dzkaynaga
dayall bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tim borclan disltldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil
eden sozlesme 6zkaynaga dayall finansal aractir. Belirli finansal yikdmiltlUkler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar igin uygulanan
muhasebe politikalari agagida belirtimistir. Finansal ydkdmlulikler, Grup’un s6z konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi
durumunda Grup’un bilangosunda yer almaktadir.

Finansal yukidmlulikler makul deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukimlUlUkler veya diger finansal yukUumlUlUkler olarak
siniflandirilir.
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Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yGkamldllkler

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuktmlUlUkler, makul degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango
tarinindeki makul degeriyle yeniden degerlenir. Makul degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yoktmlUltk igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

2.12.3 Turev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere maruz birakmaktadir. Grup,
belirli baglayici taahhttlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh doviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden
korunmak amaciyla tlrev finansal araglari (esas olarak déviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Bu tlrev finansal araglar kontrat baslangicinda gercede uygun degeri ile kayitlara yansitilir ve sonrasinda da gercege uygun degeri
ile de@erlenir. Gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda tlrevler finansal varlik olarak, negatif olmasi durumunda ise finansal
yUkumlultk olarak tasinir.

S6z konusu turev finansal araclar genellikle risk muhasebesi yoninden gerekli kosullar tasimamasi nedeniyle konsolide finansal
tablolarda alim-satim amagcli tlrev finansal araclar olarak muhasebelestiriimektedir. Bu tir tlrev finansal araclarin gergege uygun
degerindeki degisimlerden kaynaklanan tUm kazang ve kayiplar, gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.13 isletme birlesmeleri

Ortak kontrol altinda bulunmayan bagl ortakliklarin hisselerinin alimi, satin alma yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmesinin maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya Ustlenilen yukumlltklerin ve bagl ortakligin kontroltnU
elde etmek icin ¢ikarilan 6zkaynak araclarinin makul degerlerinin ve isletme birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin
toplami olarak hesaplanir. UFRS 5 “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’e gére satiimak iizere elde
tutulan ve makul degerden satis masraflarinin distimesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak gruplar)
hari¢ olmak (izere alinan isletmenin UFRS 3 “isletme Birlesmeleri’ne gore kayda alinma sartlarini karsilayan belirlenebilen varliklari,
yukumltltkleri ve sarta bagl yukdmlultkleri makul degerleri Uzerinden kayda alinir.

Satin alma sirasinda olusan serefiye, satin alma maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen varliklari, yikimlUlUkleri ve sarta
bagl yuktmlUluklerindeki Grup’un payini asan kismi olarak belirlenir ve ilk olarak maliyet degeri Uzerinden kayitlara alinir. Yeniden
gbzden gegcirildikten sonra Grup’un satin alinan isletmeye iliskin tanimlanabilen varlik, yukimlUlik ve sarta bagl ytktmldltklerindeki
payinin, satin alim maliyetini agsmasi halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik digi paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki belirlenebilir varlik, yikimlulik ve
sarta bagl yikdmlUldklerinin makul degerindeki ana ortaklik disi paylarin tutari olarak kayda alinir.

Ortak kontrol altindaki igletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi hususunda UFRS 3 ya da UFRS icerisindeki baskaca bir standardin
rehberlik etmemesi sebebi ile, Aygaz, dinya capinda genel kabul gérmUs diger muhasebe standartlarinda yer alan prensipleri
inceleyerek ilgili islemin ekonomik 6ztnt guvenilir ve en dogru sekilde yansitacagdi kanaatiyle ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin
muhasebelestiriimesinde “Menfaatlerin Birlestiriimesi” yontemine paralel bir muhasebe politikasinin uygulanmasina karar vermigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Ana ortaklik disi ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini
Grup’un 6zsermaye sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alig
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitl degeri arasindaki fark ézsermaye
icerisinde muhasebelestirili. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortaklidin satilan payi nispetindeki net
varliklarinin kayitl degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zsermaye igerisinde “azinlik paylari ile gergeklestirilen
islemler” olarak muhasebelestirilir.

2.14 Ticari borglar

Ticari borclar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri
ile muhasebelestirilir.

2.15 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukamlultkler
bilango tarihinde gecerli olan Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) alis kurlari kullanilarak TLye cevriimektedir. Makul degeri
ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, makul degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élgtlen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklarn dénemdeki kér ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla ilikili olan ve yabanci para birimiyle gésterilen borclar
Uzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tlr varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsl finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalari asagida
aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdisi faaliyetindeki net yatinmin bir parcasini olusturan, ¢cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatinmin satisinda
kar ya da zararla iligkilendirilen, 3denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve
alacaklardan dogan kur farklari.
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Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukimltlUkler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem icerisindeki
doviz kurlarinda 6nemili bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), ddnem
icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un “yabanci para ¢evrim
farklarn” hesabina transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farklari yabanci faaliyetin elden cikarildigi ddnemde gelir tablosuna kaydedilir.

2.16 Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil kérlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise déntk etkileri de dikkate
alinarak bulunmustur.

2.17 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilanco tarininden sonraki olaylar; dénem kérina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari

kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni
duruma uygun sekilde dutzeltir.

2.18 Karsiliklar, sarta bagh yukimlultukler ve sarta bagh varlklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimlUlugdn bulunmasi, yukimlUligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yUkumltlik tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimltltge iliskin risk ve belirsizlikler gbz énliinde bulundurularak, bilango tarihi itibaryla ytikimlaligun
yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ydakdmlUligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlctlmesi durumunda s6z konusu
karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkl degerine esittir.

Karsiigin édenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ug¢tncu taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde olgtilmesi halinde
varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.19 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir
ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dlzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.20 lliskili taraflar

Bir tarafin bir isletme ile iliskili sayllmasi igin:

(a) S8z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayll olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (bu
ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni gruptaki bagl ortakliklar icerir);
(i) isletme Uizerinde ®nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya
(ii) isletme Uizerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b) Tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi;
(© Tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;
(d) Tarafin, isletmenin veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmas;
(e Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

=
=

Tarafin; (d) ya da (e)’ de bahsedilen herhangi bir birey tarafindan kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki
altinda bulundurulan veya bu bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya
(@) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galisanlarina isten ayriima sonrasinda saglanan fayda
planlari olmasi,

gerekmektedir. iligkili taraf islemleri, bir bedel karsiigi olup olmadigina bakilmaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve yikimltliklerin
iliskili taraflar arasinda transfer edildigi islemlerdir.

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar ile Ko¢ Holding grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmiglerdir

2.21 Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandigi bilgileri iceren, gaz
ve petrol Urlnleri, elektrik ve diger faaliyetler olmak Uzere ¢ faaliyet bdlimi bulunmaktadir. Bu boélumler risk ve getiri agisindan
farkl ekonomik durumlardan ve farkli cografi konumlardan etkilendikleri igin ayri ayr yonetimektedir. Sirket yonetimi, boéluimlerin
performansini degerlendirirken UFRS’ye gdére hazirlanmis finansal sonuglari en uygun yontem olarak belirlemistir.
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2.22 Durdurulan faaliyetler ve Satis amach elde tutulan varlik gruplar ve ilgili yakimllukler

Elden cikarlacak faaliyetler, bir Grup’un elden cikardigi veya satiimaya hazir deger olarak siniflandirdidi, faaliyetleri ile nakit akimlar
Grup’un bitininden ayn tutulabilir bir bolumuddr. Elden cikarilacak faaliyetler; ayn bir faaliyet alani veya cogdrafi faaliyet bolgesini
ifade eder, satis veya elden cikarmaya ydnelik ayri bir planin parcasidir veya satma amaciyla alinmis bir Bagl Ortaklik’tir. Grup, elden
cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yuktmlaltklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak maliyetler distlmus rayic
bedellerinin dusuk olani ile degerlemektedir.

Bir duran varligin defter degerinin strdurilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi durumunda
isletme, sdzkonusu duran varlidi (veya elden cikarilacak varlik gurubunu) satis amagl olarak siniflandirir. Bu durumun gegerli olabilmesi
icin; ilgili varigin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikga rastlanan
ve alisiimis kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin ytksek olmasi gerekir.

2.23 Kurum kazanci izerinden hesaplanan vergiler

Tark Vergi Mevzuatl, ana sirket ve onun bagl ortaklidina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide
finansal tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklar her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi geliri/giderinin toplamindan olusur.
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, dider yillarda vergilendirilebilir ya da
vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirimesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir
tablosunda yer verilen kérdan farkliik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yUkimlUlugu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlUligt veya varligi, varliklarin ve ydkdmlUldklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilangco yéntemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlarn dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukimlUltkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartlyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiktmlUltkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ydkimlUlUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenen vergi yukimlUulikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dl¢tide azaltilr.

Ertelenen vergi varliklari ve yOkumltlUkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimltlUklerin yerine getirilecegi donemde gecerli
olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dlglide yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar ve yakimlUltiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yuktmlUlklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar ve ytkimlUlUkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yukumlultklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya s6z konusu varlik ve yukimlulUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un
cari vergi varlik ve yoktmlulUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ¢zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
kurumlar vergisi ile déneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlulik ve sarta baglh borglarinin
makul degerinde elde ettigi payin satin aim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dntinde bulundurulur.

2.24 GCalisanlara saglanan faydalar

Tanimlanan fayda plani:

Yurirlikteki Is Kanunu hilkimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklarl yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yokumltluga vardir. Gincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu ttrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlUligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen
yukimldltk tutarlannin net bugtinkl degerine goére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitimistir. Hesaplanan tim aktUeryal
kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitimistir.

Tanimlanan katki plani:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in bu primleri 6dedigi stirece baska
yukimldliga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

2.25 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.
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2.26 Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi dénemde birikmis kérdan
indirilerek kaydedilir.

2.27 Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma gideri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje harcamalan diginda gelistirme icin
yapllan harcamalar da, olustuklari donem icerisinde gider olarak kayit edilmektedir:

- Urtin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de glivenilir bir sekilde dlgilebiliyorsa,

- Urtintin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlculebiliyorsa,

- Urlin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Urlin igin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket ici kullanilirigi ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki dénemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri, Griinin ticari
Uretiminin baslamasi ile projenin émriine gére, normal amortisman yontemi uygulanarak itfa ediimektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle,
Grup’un aktiflestirdigi arastirma ve gelistirme gideri bulunmamaktadir.

Satis olasiiginin yUksek olmasi igin uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) satisina
iliskin bir plan yapimis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatimis olmalidir. Ayrica, varlik
(veya elden cikarilacak varlik grubunun) cari gercede uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica
satisin, siniflandiriima tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis bir satis olarak muhasebelestiriimesinin beklenmesi ve planin
tamamlanmasi igin gerekli islemlerin, planda dnemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal ediimesi ihtimalinin disik oldugunu
goOstermesi gerekir.

2.28 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlk ve yukimltlUklerin kayitl degerleri Gzerinde dnemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali émurleri boyunca amortismana ve itfaya tabi tutulmustur (Not 13,14).

b) Satimaya hazir finansal varliklar'im makul degerleri tespit edilirken Grup Yonetimi aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote
Ozkaynak araclari icin borsa degerlerini kullanmaktadir. Diger satiimaya hazir finansal varliklar igin mevcut ekonomik veriler,

sektorel trendler ve beklentilere bagli olarak genel kabul gérmUs degerleme ilkeleri kapsaminda hesaplanan gercege uygun deger
tutarlar géziine alinmaktadir (Not 6).
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c) Supheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar ¢ercevesinde
tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin
deger dusuklugune ugrayip ugramadigr degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar musteriler disinda kalan borglularin gegmis
performanslar piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden gorusulen kosullar da dikkate alinmaktadir (Not 9).

d) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk
mdusavirlerinin gérusleri dogrultusunda degerlendirimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordugu karsiligi ayirmaktadir (Not 16).

e) Kidem tazminati karsiiginin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artislar gibi akttieryel varsayimlar
kullanilmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar dipnotunda belirtilmistir (Not 17).

f) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gergeklesmekte olup
bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsilidi belirlenmesi sirasinda énemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup,
gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligiyla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda
6denmesi tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi ydkidmlUklerini kayitlarina almaktadir (Dipnot 27). Bu konular ile ilgili olusan
nihai vergisel sonuclarin baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir
vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Entek, 2010 yil Temmuz ayi icerisinde istiraki olan Eltek’in %5410k hissesini 1.836 bin TL 6deyerek satin almistir.

Grup, 2010 yil Mart ayi icerisinde halihazirda bagl ortakligi olan Mogaz’'in %2,1’lik hissesini 5.300 bin TL ddeyerek satin almistir.
Grup, 2009 yil icerisinde halihazirda bagl ortakligi olan Entek’in %15,51’lik hissesini 38.030 bin TL 6deyerek satin almistir.

Entek hisse alim islemi, Grup’un 6zsermaye sahipleri arasindaki islem olarak degerlendirilmistir. Mogaz ve Eltek hisse alimi ise UMS
27 — "Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” standardi cergevesinde degerlendirilmis, buna bagli olarak, ana ortaklik

disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri
arasindaki fark 6zkaynak icerisinde “azinlik paylari ile gergeklestirilen islemler” olarak muhasebelestiriimistir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” lTlBARlYLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|$K|N DlPNOTLAR

3. ISLETME BiRLESMELERI (DEVAMI)

9 Ocak 2009 tarihinde Grup, daha 6énce musterek yonetime tabi ortakliklar olarak %47,99 oraninda sahip oldugu Aygaz Dogal
Gaz Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal Gaz lletim A.S. sirketlerinin %50’sini Statoil Hydro ASA'dan 17.224 bin TL karsiliginda satin
almistir. 31 Aralik 2008 itibariyle oransal konsolidasyon yontemi ile mUsterek yonetime tabi ortakliklar olarak muhasebelestirilen
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal Gaz iletim A.S. bu satin alma islemine istinaden bagl ortakliklar olarak UFRS 3,
“isletme Birlesmeleri” standardi uyarinca satin alma muhasebesi kapsaminda muhasebelestirilmistir. Bu amacla, Aygaz Dogal Gaz
Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal Gaz iletim A.S.nin satin alma muhasebesi kapsaminda tanimlanabilir varliklarinin ve devralinan
yukumltltklerinin makul degerleri ve satin alma bedelleri asagidaki gibidir:

9 Ocak 2009

Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 6.000
Ticari alacaklar 9.399
iliskili taraflardan alacaklar 778
Stoklar 437
Diger cari/donen varliklar 1.717
Maddi varliklar 30.411
Maddi olmayan varliklar 274
Ticari borglar (6.496)
iliskili taraflara borglar (152)
Diger borglar (243)
Ertelenen vergi yukumlutlikleri (1.128)
Diger yuktmlaltkler (1.223)
Net varliklar toplami 39.774
Sirketin satin alinan yizde orani %50
Elde edilen net varliklar (A) 19.887
Toplam bedelin nakit ile 6denen kismi (B) 17.224
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (C) 3.000
Toplam 6denen net nakit (B-C) 14.224
Negatif serefiye geliri (A-B) 2.663

islemden elde edilen net varliklar ve islemden kaynaklanan negatif serefiye geliri, gelir tablosunda “Diger Faaliyet Gelirleri” hesap
grubu altinda muhasebelestiriimigtir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(aksw belirtimedikge binlik deéer\erden behrcmm@tlr;

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, UFRS 8'i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan duzenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara dayanarak faaliyet bolumleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii, boéltimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béltimlerin performansinin
degerlendirimesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri endustriyel bolimler bazinda incelemektedir. Grup’un endUstriyel bélimler
bazinda faaliyet boélumlerinin dagilimi su sekildedir:

- Gaz ve petrol Urtnleri
- Elektrik
- Diger

Grup endustriyel boélumlere gére raporlama formatina ek olarak dénem igerisindeki hasilatin musterilerin cografi konumu bazinda
detayinin gosteriimesini de degerlendirmistir. Ancak, Grup satislarnini farkl endUstriyel gruplarda yaptigindan ve her bir endUstriyel
grup Turkiye igerisinde farkl cografi bolgelere farkli sekilde dagimis oldugundan dolayi faaliyetlerin cografi bdlgeler acisindan
raporlanabilir béltim 6zelligi tasimadigi sonucuna variimistir. Grup yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini UFRS’ye goére
hazirlanmis finansal tablolar Gzerinden degerlendirdigi icin bolimlere gbre raporlama hazirlanirken UFRS cergevesinde hazirlanan
finansal tablolar kullanilimaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait bolim varliklarinin ve yuktmlaltklerinin dagilimi asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2010

Gaz ve petrol Konsolidasyon

urunleri Elektrik (*) Diger dizeltmeleri Toplam
Varlklar
Cari/dénen varliklar 643.577 372.278 1238.252 (561.357) 1.087.750
Cari olmayan duran varliklar 1.885.960 - 17.970 (188.032) 1.715.898
Toplam varliklar 2.529.537 372.278 141.222 (239.389) 2.803.648
Kaynaklar
Kisa vadeli ytktmlaltkler 476.507 117.747 28.228 (51.427) 571.055
Uzun vadeli yOkimltlUkler 208.851 - 4.230 5.604 218.685
Ozkaynaklar 1.844.179 254.602 108.764 (193.637) 2.013.908
Toplam kaynaklar 2.529.537 372.349 141.222 (239.460) 2.803.648

() 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle “Entek” UFRS-5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflandiriimistir. (Not 26).



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

31 Aralik 2009

Gaz ve petrol

Konsolidasyon

aranleri Elektrik Diger dizeltmeleri Toplam
Varlklar
Cari/dénen varliklar 596.462 178.848 87.061 (8.428) 853.943
Cari olmayan duran varliklar 1.767.757 255.438 5.933 (278.188) 1.750.940
Toplam varliklar 2.364.219 434.286 92.994 (286.616) 2.604.883
Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlultkler 469.387 80.947 16.742 (8.428) 558.648
Uzun vadeli yukdmldlukler 206.575 73.684 3.453 5.236 288.948
Ozkaynaklar 1.688.257 279.655 72.799 (2883.424) 1.757.287
Toplam kaynaklar 2.364.219 434.286 92.994 (286.616) 2.604.883

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablolarinin bolimlere gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Gaz ve petrol

Konsolidasyon

trlinleri Elektrik (*) Diger dlizeltmeleri Toplam

Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri (net) 4.092.424 400.986 251.517 (87.239) 4.657.688
Satiglarin maliyeti (-) (3.631.436) (389.031) (231.367) 95.561 (4.156.273)
Briit esas faaliyet kari 460.988 11.955 20.150 8.322 501.415
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (149.457) - (5.618) 562 (154.513)
Genel yénetim giderleri (-) (108.832) (12.928) (7.792) 1.372 (128.180)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.806) = = = (1.806)
Diger faaliyet gelirleri 32.457 4.051 3.033 (12.195) 27.346
Diger faaliyet giderleri (-) (12.170) (817) (289) 60 (13.216)
Faaliyet kar 221.180 2.261 9.484 (1.879) 231.046
Ozkaynak yénetimiyle degerlenen

yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar = = = 42.448 42.448
Finansal gelirler 180.691 24.440 5122 (101.371) 108.882
Finansal giderler (-) (74.355) (22.124) (2.632) 7 (99.034)
Sirdiirilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kéar 327.516 4.577 11.974 (60.725) 283.342
Vergi gideri (-) (43.981) (1.274) (2.367) = (47.622)
Ertelenmis vergi geliri 837 1.318 58 2.229 4.437
Surdirilen faaliyetlerden dénem kari 284.372 4.621 9.660 (58.496) 240.157
Net donem kari 284.372 4.621 9.660 (58.496) 240.157
Dénem karinin dagilimi:
Azinlik paylari 48 643 1 - 692
Ana ortaklik paylari 284.324 3.978 9.659 (568.496) 239.465

(*) Sirket’in bagl ortakliklarindan Eltek’in mali tablolari, 2010 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina alinmistir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Gaz ve petrol

Konsolidasyon

drdnleri Elektrik Diger dizeltmeleri Toplam

Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri (net) 3.281.843 376.074 196.434 (93.641) 3.760.710
Satiglarin maliyeti (-) (2.795.151) (327.567) (176.218) 91.624 (8.207.312)
Brit esas faaliyet kar 486.692 48.507 20.216 (2.017) 553.398
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (126.373) - (6.074) - (131.447)
Genel yonetim giderleri (-) (94.064) (27.103) (6.984) 784 (127.367)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.554) - - - (1.554)
Diger faaliyet gelirleri 45.821 622 23.102 (1.880) 67.665
Diger faaliyet giderleri (-) (21.152) (18) (1.567) 5.259 (17.478)
Faaliyet kari 289.370 22.008 29.693 2146 343.217
Ozkaynak ydnetimiyle degerlenen

yatinmlarin kar/zararlarindaki paylar - - - 53.883 53.883
Finansal gelirler 110.682 36.723 4.769 (22.741) 129.433
Finansal giderler (129.958) (19.017) (8.481) 145 (152.311)
Surdurilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar 270.094 39.714 30.981 33.433 374.222
Vergi gideri (45.328) (2.096) (8.115) - (50.539)
Ertelenmis vergi 3il2 2.599 (15) = 2.896
Surdurdlen faaliyetlerden dénem kari 225.078 40.217 27.851 33.433 326.579
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen kar / (zarar) - - - (63) (63)
DAnem kari 225.078 40.217 27.851 33.380 326.526
Donem karinin dagilimi:
Azinlik paylari 901 11.018 3 - 11.922
Ana ortaklik paylari 224177 29.199 27.848 33.380 314.604

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait boltim varliklarina iliskin amortisman ve itfa paylan asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Gaz ve petrol Urtnleri 59.502 68.295
Elektrik 29.069 28.491
Diger 400 450

88.971 97.236




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) F|NANSAL TABLOLARA |L|$K|N DlPNOTLAR

4, BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait bolim varliklarina iliskin yatinm harcamalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009

Gaz ve petrol GrUnleri 79.861 59.631
Elektrik (*) 6.857 68.240
Diger 485 693
87.203 128.564

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle “Entek” UFRS-5 kapsaminda satis amaciyla elde tutulan duran varlik olarak siniflandirimistir. (Not 26).

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Nakit mevcudu 150 167
Bankadaki nakit 256.061 403.135
- Vadesiz mevduatlar 56.753 19.918
- Vadeli mevduatlar 199.308 383.217
Kredi karti alacaklari 6.218 4.591
Toplam nakit ve nakit benzerleri 262.429 407.893
Satis amaclyla elde tutulan varliklara ait nakit ve nakit benzerleri (not 26) 100.458 -
Nakit akim tablosuna gére nakit ve nakit benzerleri 362.887 407.893

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un 128.672 bin tutarindaki TL vadeli mevduatinin vadesi 3 - 31 giin ve faiz orani %5,50 - %9,28;
12.318 bin Amerikan Dolari karsiligindaki 19.043 bin TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 7 - 28 gin ve faiz orani %0,50 - %2,75;
25.096 bin Euro karsiligindaki 51.228 bin TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 7 - 21 gun ve faiz orani %0,40 - %3,00°dir. (31
Aralik 2009 - Grup’un 200.239 bin TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 4 - 38 gun, faiz orani %5 - %10,6; 121.058 bin Amerikan
Dolari karsiigindaki 182.277 bin TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 8 - 48 gin ve faiz orani %0,6 - %3,3; 215 bin Euro
karsiligindaki 464 bin TL tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 8 giin ve faiz orani %0,6 - %0,75'dir).



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(aksw belirtimedikge binlik deéer\erden behrcmm@tlr\;

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un satimaya hazir finansal varliklar olarak tanimladigi uzun vadeli finansal yatinmlar 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

istirak tutan istirak orani (%) istirak tutan istirak orani (%)
Kog Finansal Hizmetler A.S. (*) 325.050 1,97 195.030 1,97
Ram Dis Ticaret A.S. (**) 1.740 2,50 1.740 2,50
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S.(**) 540 10,00 540 10,00
Tat Konserve Sanayi A.S. (**) 236 0,08 236 0,08
Eltek Elektrik Top. Tic. A.S. (****) - - 781 64,60
Diger (***) 23 - 23 -
Deger dusuklugu karsiigr (-) (1.141) - (1.426) -

326.448 196.924

(*)  Gergcege uygun degeri ile degerlenmistir, deger artisi ertelenen vergi etkisi de dikkate alinarak, konsolide 6zkaynaklar icinde
deger artis fonlar altinda muhasebelestirilmigtir.

(**) Gercegde uygun degeri ile degerlenmistir, deger azaliglari finansal varliklar altinda “deger dtisuklugu karsigl”
tablosunda deger disuklugu zarari olarak kaydedilmistir.

(***) Gergegde uygun degeri glivenilir bir sekilde belirlenemedigi icin maliyet degeri ile gésterilmistir.

(****) 2010 yilinin ikinci geyreginde artan islem hacmi nedeniyle, Grup bagl ortakligin mali tablolar Uzerinde nicelik ve nitelik olarak
Onem arz edecegini distnerek tam konsolidasyon kapsamina dahil etmistir, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilangoda Entek
ile birlikte satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflandiriimistir.

ve konsolide gelir

7. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka kredileri

31 Aralik 2010 Faiz orani (%) 31 Aralik 2009 Faiz orani (%)
Kisa vadeli TL cinsinden krediler 1.800 - 128.007 0-725
Kisa vadeli ABD Dolari cinsinden krediler - - 121163  Libor + 2,50 - 2,82
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (*) 805 - 15.053 -
Toplam kisa vadeli banka kredileri 2.605 - 259.223

() Uzun vadeli kredilerin faiz tahakkuklarini icermektedir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

7. FINANSAL BORGLAR (DEVAMI)

b) Uzun vadeli banka kredileri

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

31 Aralik 2010

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

31 Aralik 2009

Déviz TL Faiz Déviz TL Faiz
tutan karsihgi orani (%) tutan karsiligi orani (%)
Uzun vadeli krediler (*)
Euro cinsinden krediler (**) 53.000 109.407 Euribor + 2,75 53.000 115.764 Euribor + 4,49
ABD Dolari cinsinden krediler - - - 50.156 75.519 Libor + 1,4 — Libor+ 4,2

Eksi, kisa vadeli taksitler

(805)

(15.053)

Toplam uzun vadeli kredi borg¢lar

108.602

176.230

(*)  TL karsiliklar faiz tahakkuklarini da icermektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Grup’un uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
2011 - 42160
2012 () 108.602 134.070

108.602 176.230

(**)  Sirket mevcut finansal durumunu, ileriye dénik planlarini ve piyasa kosullarini géz éntine alarak; 14 Ocak 2010 tarihli 6zel
durum agiklamasinda belirttigi, Kog Holding A.S.’nin ¢esitli finans kuruluslarini kapsayan konsorsiyum ile imzaladidi kredi
stzlesmesi tahtinda temin edilen kredinin, Sirket tarafindan kullanilan 27 ay vadeli (24 Nisan 2012) Euribor + %2,75 yillik faiz
oranli 53 Milyon Euro tutarindaki kisminin tamamini birikmis faizi ile birlikte vadesinden 6énce 28 Ocak 2011 tarihinde 6deyerek

kapatmistir.

8. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket, ortalama dért ay vadeli, nominal degeri 15.593 bin TL ve 8.350 bin ABD Dolari olan déviz kuru forward islemlerine girmistir.
Sirket, s6z konusu islemler icin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle net defter degeri ile rayi¢ bedel arasinda olusan 444 bin TL (2009 —
yoktur) tutarindaki turev finansal araglar karsiigini diger finansal yukimiltlUkler altinda yansitmaktadir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

9. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile Grup’un ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ticari alacaklar 218.352 278.182
Alacak senetleri 44.832 53.622
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (13.957) (14.493)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 249.227 317.311

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Alacak senetleri

847

799

Toplam uzun vadeli ticari alacaklar

847

799

Supheli ticari alacak karsiligi hareketleri

1 Ocak- 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Acllis bakiyesi 14.493 11.359
Dénem gideri 940 3.863
Tahsilatlar (1.476) (769)
Konsolidasyon kapsam degisikligi (not 26) 40
Kapanis bakiyesi 13.957 14.493

Ticari alacaklar icin ayrilan sUpheli alacak karsilidi, musteri bazinda tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve dlzeyine iliski aciklamalar 30. notta verilmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile Grup’un ticari borclarinin detay asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ticari borclar 189.719 114.037
Diger ticari bor¢lar 101 131
Toplam kisa vadeli ticari borgclar 189.820 114.168

0] 2]



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen depozito ve teminatlar 1.270 4115
Diger alacaklar 837 2.208
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 2107 6.323

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Verilen depozito ve teminatlar

35

33

Toplam uzun vadeli diger alacaklar

35

33

Diger borglar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Personele borglar 17.880 3.608
Diger cesitli borglar 277 208
Toplam diger borglar 18.157 3.816

Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Alinan tlip depozitolari

53.299

49.428

Toplam uzun vadeli diger borglar

53.299

49.428

11. STOKLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ilk madde ve malzeme 124.292 69.545
Yoldaki mallar 21.633 =
Ticari mallar 7.796 9.759
Mamdller 4.483 1.005
Yari mamuller 582 506
Diger stoklar - 720
Stok deger dusUkIGgu karsiligi (229) (352)
Toplam stoklar 158.557 81.183

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle stoklar igcinde 53.023 ton LPG bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 24.258 ton).

110/



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

11. STOKLAR (DEVAMI)

Grup’un stok deger dusukligu karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

Stok deger disuklugl karsiligr hareketi 1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Acllis bakiyesi 352 =
Doénem gideri - 352
Satiglar nedeniyle karsiligin ters ¢evrilmesi (123) -
Kapanis bakiyesi 229 352

12. 5ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

istirak istirak
istirak tutan orani % istirak tutan orani %
Enerji Yatinmlan A.S. satin alma degeri 669.400 669.400
Karsllikli istirak sermaye dizeltmesi (7.442) (7.442)
Yabanci para gevrim farklari 476 378
Yasal yedekler 3.195 2.254
Finansal riskten korunma fonu (5.690) (6.384)
Satin alma tarihinden sonra olusan birikmis karlarda 192.874 151.368
Grup'un pay!
852.813 %20,00 809.574 %?20,00
Zinerji Enerji Sanayi ve Tic. A.S. 738 738
Deger dusuklagu karsiligr (-) (375) (376)
363 %56,00 362 %55,83
Toplam 853.176 809.936

0]4]



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),

diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

12. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

Grup’un 6zkaynaktan pay alma metodu ile konsolide edilen Enerji Yatinmlar A.S.’nin mali tablolarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Konsolide bilango

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Toplam varliklar 19.324.224 15.720.995
Toplam yUkdmlUltkler (11.968.520) (8.606.932)
Azinlik paylari (3.091.639) (3.066.192)
Net varliklar 4.264.065 4.047.871
Grup'un sahiplik orani %20 %20
istiraklerin net varliklarinda Grup'un pay! 852.813 809.574

Konsolide gelir tablosu

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Hasllat 26.218.713 20.389.883
Dénem kar / (zarari) 212.233 269.392
Doénem karni / (zarari)'nda Grup'un pay!i 42.447 53.878
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AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR“_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL)
FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger butlin para birimleri decaksi belirtimedikge binlik deéer\erdem behm\m@tlr;

13. MADDi DURAN VARLIKLAR

Tesis,
Yer alti- makine, Kara ve . Yapilmakta
Arazi ve yerustu cihaz ve deniz Ozel olan

arsalar dizenleri Binalar LPGtupleri tasitlari Demirbaslar maliyetler yatirimlar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 29.635 100.574  72.626 1.805.959 157.364 46.856 23.001 6.741  2.242.756
Satis amaciyla elde tutulan varliga iliskin (12.007) (8.227) (11.842) (378.914) (59) (2.592) (1.010) (5.832)  (420.483)

siniflamalar (not 26)
Alimlar - 1.051 268 29.691 2.537 2.868 220 43.926 80.561
Transferler - 3.290 1.971 15.547 9.704 1.610 - (32.236) (114)
Cikiglar (2.097) (137) (235) (29.579) (1.380) (2.321) (23) (4.623) (40.395)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 15.531 96.551 62.788 1.442.704 168.166 46.421 22.188 7.976 1.862.325
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi - 40.953 41.261 1.262.776  128.505 37.361 20.490 - 1.531.346
Satis amaciyla elde tutulan varliga iliskin - (6.257)  (3.396) (188.449) (59) (2.195) (781) - (200.137)
siniflamalar (not 26)

Doénem gideri - 3.734 2.085 72.536 3.874 3.157 1.566 - 86.952
Transferler = = = (5.294) 5.294 = = = =
Cikiglar - (143) (192 (27.456) (1.300) (2.012) (39) - (31.142)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi - 39.287  39.758 1114113 136.314 36.311 21.236 - 1.387.019
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 15.531 57.264  23.030 328.591 31.852 10.110 952 7.976 475.306

(*)  Maddi duran varliklar altinda yer alan “Yapiimakta Olan Yatirimlar” kalemi icerisinden aktiflesen 114 bin TLlik kisim maddi
olmayan duran varliklara siniflanmigtir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),

diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

13. MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Tesis,
Yer alti- makine, Kara ve . Yapilmakta
Arazi ve yerustu cihaz ve deniz Ozel olan
arsalar dizenleri Binalar LPG tipleri tasitlari Demirbaslar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi 29.267 95.616 71.762 1.787.733 171.104 45.212 23.135 11.347 2185176
isletme birlesmeleri (not 1) - 616 48 14.056 3.161 287 576 116 18.860
Alimlar 368 24 123 48.490 914 2.000 32 74.794 126.745
Transferler - 4.421 733 55.851 1.412 251 - (79.516) (16.848)
Cikislar - (103) (40) (60.171)  (19.227) (894) (742) - (71.177)
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 29.635 100.574  72.626 1.805.959 157.364 46.856 23.001 6.741 2.242.756
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi - 37.249  39.083 1.240.955  142.005 34.572 19.309 - 1.513.173
isletme birlesmeleri (not 1) - 70 Il 1.422 1.633 84 12 - 3.332
Dénem gideri = 3.686 2167 80.457 3.870 3.419 1.811 = 95.410
Transferler - - - (16.839) - - - - (16.839)
Cikiglar - (52) - (43.219)  (19.003) (714) (742) - (63.730)
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi - 40.953 41.261 1.262.776  128.505 37.361 20.490 - 1.5631.346
31 Aralik 20009 itibariyle net defter degeri 29.635 59.621 31.365 543.183 28.859 9.495 2.511 6.741 711.410

110/



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),

FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

13. MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Grup yatirmlarina iliskin olarak kullandidi kredilerden dogan kur farki ve faiz giderlerinin ilgili maddi varlik kullanima hazir hale
gelinceye kadar olan kisimlarini aktiflestirmistir. Grup’un dzellikli varliklari ile ilgili 2010 yili igerisinde aktiflestirilen borclanma maliyeti

yoktur (2009: 2.055 bin TL).

Ekonomik émrl sona ermis ancak halihazirda kullanimda olan maddi duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Yer alti ve yerUstU duzenleri 12.053 11.198
Binalar 15.840 15.344
Tesis, makine, cihaz ve LPG tlpleri 732.049 715.970
Kara ve deniz tagitlar 85.358 83.480
Demirbaglar 26.288 24,721
Ozel maliyetler 18.857 13.999

890.445 864.712

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle dagiimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Satiglarin maliyeti 76.025 81.195
Genel yonetim giderleri 7.094 10.845
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.263 3.050
TUpler Uzerinde aktiflesen 195 278
Stoklar tzerinde aktiflesen 375 42

86.952 95.410




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR'H' |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger buttn para birimleri de aksi belirtiimedikce bin\.ik degerlerden belirtiimistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi olmayan

Haklar duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi 15.304 642 16.946
Satis amaciyla elde tutulan varlida iliskin siniflamalar (not 26) (464) (654) (1.118)
Alimlar 6.632 10 6.642
Transferler (*) 112 2 114
Cikiglar (6.370) - (6.370)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 16.214 16.214
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 11.516 473 11.989
Satis amaciyla elde tutulan varliga iliskin siniflamalar (not 26) (241) (528) (769)
Ddnem gideri 1.964 55 2.019
Cikislar (4.744) - (4.744)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 8.495 - 8.495
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 7.719 - 7.719

(*)  Maddi duran varlik altinda yer alan “yapiimakta olan yatinmlar” kaleminden aktiflesen 114 bin TLIik kisim maddi olmayan
duran varliklara siniflanmistir.

Diger maddi olmayan

Haklar duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 itibariyle aclilis bakiyesi 13.289 605 13.894
Alimlar 1.782 37 1.819
Isletme birlesmeleri 237 - 237
Transferler 9 = 9
Cikislar (13) - (13)
31 Aralik 20009 itibariyle kapanis bakiyesi 15.304 642 15.946
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi 9.655 422 10.077
Donem gideri 1.775 51 1.826
Isletme birlesmeleri 97 = 97
Cikiglar (11) - (11)
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 11.516 473 11.989
31 Aralik 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 3.788 169 3.957
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AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(aksw belirtimedikge binlik deéer\erden behrcmm@tlr;

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi olmayan duran varliklar itfa giderlerinin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle dagiimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Genel yonetim giderleri 2.019 1.826
2.019 1.826

15. SEREFIYE

9 Ocak 2009 tarihinde, Grup, daha 6nce musterek yonetime tabi ortakliklar olarak %47,99 oraninda sahip oldugu Aygaz Dogal Gaz
Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal Gaz lletim A.S. sirketlerinin %50’sini Statoil Hydra ASA'dan 17.224 bin TL karsiliginda satin almistir.
islemden elde edilen net varliklar ve islemden kaynaklanan negatif serefiye geliri, gelir tablosunda “Diger Faaliyet Gelirleri” hesap
grubu altinda muhasebelestirilmistir (not 3).

16. BORG KARSILIKLARI, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle bor¢ karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dava karsiliklari 2.637 3.596
2.637 3.596

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kosullu varliklarin detayl asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
ithal gaz alimi igin verilen teminatlar 33.807 21.603
Verilen diger teminatlar 33.755 18.527
Toplam verilen teminatlar 67.562 40130

Cevre Kirliligi yakamldalagu:

Grup, yururlikte olan gevre kanunlarina gére, gerceklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi ¢evre kirliliginden dolayr olusan
zararlardan, kusur sarti aranmaksizin, sorumludur. Grup kirlilige sebep oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan &tUr( tazminat
6demekle yukumlt tutulabilir. Konsolide bilanco tarihi itibariyle, Grup aleyhine cevre kirliliginden dolayr aciimis énemli bir dava
bulunmamaktadir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) F|NANSAL TABLOLARA |L|$K|N DlPNOTLAR

16. BORG KARSILIKLARI, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Ulusal stok bulundurma yGkamlalagu:

Ulusal petrol stogu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettikleri glinllik ortalama Grdn miktarinin minimum
yirmi katini kendi depolarinda veya lisansli depolama tesislerinde topluca veya stattlerine gére ayri ayri bulundurma yukimlalagu
bulunmaktadir.

Enerji Yatinmlari A.S.'nin TUPRAS hisselerinin satin alimi kapsamindaki taahhiitleri:

Enerji Yatinmlar A.S'nin TUPRAS'In satin alimina iliskin almis oldugu kredinin sézlesmesi uyarinca, ayni veya nakdi herhangi bir
temettl dagitimi yapmasi ve TUPRAS'tan elde edilecek temettliniin tasarrufu konularinda cesitli kisitamalar bulunmaktadir. Ayrica,
Enerji Yatinmlari A.S.’nin gesitli finansal ve finansal olmayan taahhitleri mevcut olup bu taahhttlerin yerine getirilmemesi halinde, ilgili

bankalarin s6z konusu krediyi geri cagirma hakki bulunmaktadir.

Sirket’in ve bagl ortakliginin birbirleri, iliskili taraflar, ana ortagi veya G¢lncu kisiler adina ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger
amaglarla verdikleri teminat veya sarta bagl yikdmiltlUklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Euro usp T L Euro USD L L
teminatlar teminatlar teminatlar toplam teminatlar teminatlar  teminatlar toplam

A. Kend tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin 22.699 23.551 21.312 67.562 23.931 3.004 13.195 40130
toplam tutar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
Ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam - - - = - - - -
tutan

C. Olagan ticari faaliyetlerinin ydritiimesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis = = = = = = = =
oldugu TRI'lerin toplam tutar

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam = - - - - = = -
tutan

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin - - - - = = - -
toplam tutar

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine - - - - . . - -
vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari 22.699 23.551 21.312 67.562 23.931 3.004 13.195 40.130




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(a;sw belirtimedikge binlik deéer’\erden oehrcu\m\@t r",\

17. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsiligi 16.744 14.931

Kidem tazminati karsiliklar:

Yirirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakumlaligu vardir. Ayrica, halen yUrUrliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AJustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'Inci maddesi hiikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yUukimlUligu bulunmaktadir. 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, aylik tam 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: tam 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminatl yakimlUligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yakimlGligu, sirketin galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukimltligun bugtinkt degerinin
tahminine gdére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yikdmlUlUklerini tanimlanmig fayda planlar kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngérir. Buna uygun olarak, toplam ytkdmiltltklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yUkimltligun enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto
oranl, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Arallk 2010 tarihi itibariyle, ekli
konsolide finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yUkimlUliginin buginkt degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto orani varsayimina
gdre, yaklasik %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2009: %5,92 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrimalar
neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani
alti ayda bir revize olup, Grup’'un kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2010 tarihinde gegerli olan tam 2.517,01
TL (81 Aralik 2009: tam 2.427,04 TL) olan tavan tutari géz 6ndne alinmistir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sone eren
doénemler icin kidem tazminati karsiiginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiligi hareket tablosu:

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle karsilik 14.931 13.284
Doénem gideri 4.402 3.637
Aktleryal kayip 936 403
Satis amaciyla elde tutulan varliga iliskin siniflamalar (603) 23

ve konsolidasyon kapsam degisikliginin etkileri

Odenen kidem tazminatlari (2.922) (2.416)
31 Aralik itibariyle karsilik 16.744 14.931




(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

18. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Gelecek aylara ait giderler 23.386 11.515
indirilecek KDV 1.611 385
Stoklar icin verilen siparig avanslari 544 4.201
Devreden KDV 91 952
Gelir tahakkuklari 56 314
Pesin 6denen vergiler 26 4.550
Diger dénen varliklar 1.387 86
Toplam diger dénen varliklar 27.101 22.003

Diger duran varliklar

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Pesin 6denen giderler 51.044 19.884
Maddi duran varlik alimi i¢in verilen avanslar 1.214 -
Diger duran varliklar = 7.997
Toplam diger duran varliklar 52.258 27.881

Diger kisa vadeli yukumlultkler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Odenecek vergi ve fonlar 77.932 96.720
Maliyet gider karsiliklar 33.988 13.701
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 1.907 1.827
Diger yuktmltltkler 3.189 1.470
Toplam diger kisa vadeli yiikiimllikler 117.016 113.718




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(aksw belirtimedikge binlik deéer\erden behm\m@tlr\;

19. BZKAYNAKLAR

Sirketin 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Sahiplik orani 31 Aralik 2010  Sahiplik orani 31 Aralik 2009
Kog Holding A.S. %40,68 122.054 %40,68 122.054
Liquid Petroleum Gas Development Company %24,52 73.546 %24,52 73.546
Temel Ticaret ve Yatinrm A.S. %5,29 15.884 %5,29 15.884
Kog Allesi %5,24 15.705 %5,24 15.705
Diger %24,27 72.811 %24,27 72.811
Nominal sermaye %100,00 300.000 %100,00 300.000
Enflasyon dizeltmesi 71.504 71.504
Dizeltilmis sermaye 371.504 371.504

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na
gbre birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilr. ikinci
tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agsan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullaniimasi mdmkun degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri satisindan
dogan kazanglarin %75’lik kismi, Kurumlar Vergisinden mustesnadir. Bu istisnadan yararlanabilmek igin; satis kazancinin istisnadan

yararlanan kismi, satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir.

Kérdan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler 73.159 64.659
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri kazanglari 300.228 300.071
373.387 364.730




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger buttin para birimleri de aksw belirtimedikge binlik degerlerden belirtilmistir) F|NANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

19. 0ZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Kar dagitimi
Halka acik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin éngdrdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5'inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Uzere hisse senetleri borsada islem goren
ortakliklarda birinci temettt orani ve temettl dagitimi varsa gegmis yil zararlar diistldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden
az olamaz. Hisse senetleri borsada islem gdren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak temettlyu; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi olarak dagitilarak kalanini
ortaklik blinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan ortaklik blinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 saylll SPK karari uyarinca; SPK dizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin
asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer
alan dagrtilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dagrtilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar borsada islem géren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettl dagrtimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar veriimigtir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 saylll SPK karar uyarinca; halka acik anonim ortakliklarin 2008 yili faaliyetlerinden elde ettikleri kéarlarin
dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca, konsolide finansal tablo dizenleme yUkimlGligt bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde gérinen; bagl ortaklik, mUsterek yonetime
tabi tesebbis ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, genel kurullarinca kéar dagitim kérari alinmis olmasina bakiimaksizin, dagitacaklari
kar tutarnini SPK’nin Seri:Xl, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi cergevesinde hazirlayip
kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem kéarlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar
verilmistir

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar:
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganUsti yedeklerin kayitl degerleri, bedelsiz sermaye artinmi; nakit kér dagitimi ya da
zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak ¢zsermaye enflasyon dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda

kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirketin, yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarinin diistimesinden sonra kalan dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutari 31 Aralik 2010 itibariyle 1.025.795 bin TLdir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
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19. 5ZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Odenen temetti

7 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonucu Sirket, 2009 yill net dagrtilabilir karindan 8.500 bin TL tutarinda Il.Tertip
yasal yedek akge ayirmaya ve toplam 100.000 bin TL tutarinda brit temettu

- Tam mukellef kurumlar ile TUrkiye’de bir isyeri veya daimi temsilcisi aracilig ile kar payi elde eden dar mukellef kurum
ortaklarina %33,33333 nispetinde 1 Kr nominal degerde bir adet hisse senedine 0,33333 Kr briit=net nakit temettu,

- Diger hissedarlara brit 0,33333 Kr, net 0,28333 Kr nakit temettu
dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda temettt 6demelerine 14 Nisan 2010 tarihinde baglanmistir.
Deger artis fonu:

Deger artis fonu finansal varliklardan kaynaklanmakta olup detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kog Finansal Hizmetler A.S. 223.010 99.491
Toplam deger artis fonu 223.010 99.491

Finansal riskten korunma fonu:

Enerji Yatinmlari A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TUPRAS hisselerinin %57’inin satin alimiicin kullanimis oldugu krediye istinaden
faiz haddi degisimi riskinden korunmak amaciyla yapilmis olan faiz haddi takas anlasmalarina iliskin gercege uygun deger zararlari,
konsolide finansal tablolarda 6zkaynak hesaplari igerisinde bulunan “Finansal Riskten Korunma Fonu” olarak gosterilmektedir.

Azinlik paylari:

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Acllis bakiyesi 43.159 73.594
Satis amaciyla elde tutulan varliga iliskin siniflamalar (not 26) (3.837) -
Donem faaliyet sonuclarindan azinlik payina ayrilan tutar 692 11.922
Azinlik paylari ile gerceklestirilen islemler (not 3) = (42.041)
Ana ortaklik disi paylara 6denen temettller (4.148) (316)
Kapanis bakiyesi 35.866 43.159




(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)

diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

20. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

Satiglar 1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Yurtici satiglar 4.457.965 3.718.482
Yurtdisi satiglar 357.806 210.235
Satis iadeleri (-) (13.324) (18.211)
Satis iskontolar () (144.759) (149.796)
Toplam satiglar, net 4.657.688 3.760.710
Satiglarin maliyeti: 1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Ik madde ve malzeme giderleri 3.584.378 2.841.198
Genel Uretim giderleri 89.404 78.744
Amortisman giderleri 76.025 81.195
Personel giderleri 17.050 14.581
Yari mamul stoklarindaki degisim (76) 112
Mamul stoklarindaki degisim (3.478) (3.569)

3.763.303 3.012.261
Satilan ticari mallar maliyeti 381.837 188.260
Verilen hizmet maliyeti 11.133 6.791
Toplam satiglarin maliyeti 4.156.273 3.207.312

21. ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 154.513 131.447
Genel yonetim giderleri 128.180 127.367
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.806 1.554
Toplam 284.499 260.368




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),

FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

21. ARASTIRMA VE GELiISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI (DEVAMI)

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri detay

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 59.000 53.021
Satis giderleri 31.329 24.974
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 26.883 18.969
Personel giderleri 23.183 20.234
Ulasim ve servis vasita gideri 4.839 5.435
Amortisman ve itfa paylari 3.263 3.050
Lisans giderleri 2.873 2.237
Tamir, bakim ve onarim giderleri 816 404
Sigorta giderleri 765 1.068
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 388 339
iletisim giderleri 366 328
Kira giderleri 364 249
Vergi, resim ve harclar 259 175
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri 185 964
Toplam pazarlama, satis ve dagitim giderleri 154.513 131.447

b) Genel yénetim giderleri detay

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Personel giderleri 67.983 67.999
Amortisman ve itfa paylari 9.113 12.672
Ulasim servis vasita gideri 5.628 4.429
Vergi, resim ve harclar 5.547 3.231
Bilgi teknolojileri giderleri 4.952 4167
Bagis ve yardimlar 4.755 4,792
Danismanlik giderleri 4.015 5.641
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 3.896 1.931
Sigorta giderleri 2.772 3.022
iletisim giderleri 2.301 2.047
Tamir, bakim ve onarim giderleri 1.789 2.033
PTT Gideri 1.614 1.023
Kira giderleri 1.371 1.376
Halkla iligkiler etkinlikleri gideri 1.289 530
Etud proje giderleri - 26
Diger yonetim giderleri 11.155 12.448
Toplam genel yénetim giderleri 128.180 127.367




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
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21. ARASTIRMA VE GELiISTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI (DEVAMI)

c) Arastirma ve gelistirme giderleri detayi

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Disaridan saglanan ARGE giderleri 1.806 1.540
Etud proje giderleri - 14
Toplam arastirma ve gelistirme giderleri 1.806 1.554
22. NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
Personel giderleri 91.166 88.233
Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 59.000 53.021
Satis giderleri 31.329 24.974
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 26.883 18.969
Amortisman ve itfa paylari 12.376 15.722
Ulasim ve servis vasita gideri 10.467 9.864
Vergi, resim ve harclar 5.806 3.406
Bilgi teknolojileri giderleri 4.952 4167
Bagis ve yardimlar 4.755 4,792
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 4.284 2.270
Danigsmanlik giderleri 4.015 5.641
Sigorta giderleri 3.537 4.090
Lisans giderleri 2.873 2.237
lletisim giderleri 2.667 2.375
Tamir, bakim ve onarim giderleri 2.605 2.437
Disaridan saglanan ARGE giderleri 1.806 1.540
Kira giderleri 1.735 1.625
Halkla iligkiler etkinlikleri gideri 1.289 530
EtUd proje giderleri - 40
Diger 12.954 14.435
Toplam 284.499 260.368




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),

FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

23. DIGER FAALIYET GELIRLERIi/GIiDERLERI

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyetlerden gelir ve kérlar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Gemi hizmet geliri 4.323 7.275
Komisyon gelirleri 4.251 7.611
Maddi duran varlik satis kérlari 3.902 493
Liman hizmet gelirleri 2.611 2.317
Kira gelirleri 1.489 1.293
Konusu kalmayan karsiliklar 1.476 769
LPG boru gegcis gelirleri 1.444 1.612
Temettl geliri 56 1
Finansal varlik satis geliri - 39.872
Negatif serefiye geliri (Not 3) - 2.663
Sigorta ve tesvik gelirleri = 234
Diger gelir ve Karlar 7.794 3.515
Toplam diger faaliyet gelirleri 27.346 67.665

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Gemi hizmet gideri 6.534 8.415
Karsilik giderleri 2.836 2.599
Demuraj giderleri 1.355 -
Liman hizmet giderleri 563 718
istasyonlara 6denen pestemaliye giderleri 325 3.571
Komisyon giderleri 248 141
Maddi duran varlik satis zararlari 56 197
Diger gider ve zararlar 1.299 1.837
Toplam diger faaliyet giderleri 13.216 17.478




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

24. FINANSAL GELIiRLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Kur farki geliri 78.870 95.918
Faiz gelirleri 17111 11.788
Kredili satislar vade farki gelirleri 12.901 21.727
Toplam finansal gelirler 108.882 129.433

25. FINANSAL GIiDERLER

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Kur farki gideri 77.688 126.230
Kredili alis vade farki gideri 10.965 3.290
Banka faiz giderleri 6.766 18.827
Kredi komisyon gideri 2.654 3.217
Forward iglemleri rayi¢ deger farki 444 -
Diger finansman giderleri 517 747
Toplam finansal giderler 99.034 152.311
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26. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

a) Satis amaciyla elde tutulan varliklar

Grup, 1 Aralik 2010 tarihinde kamuyu aydinlatma platformuna bildirdigi Uzere, 30 Kasim 2010 tarihli ydnetim kurulu karari uyarinca
Entek sermayesinde sahibi oldugu %49,62 oraninda toplam 49.079 bin TL nominal dederde hissenin, hisse devir islemlerinin
tamamlandig tarihte nakden ve pesin olarak 6denmek Uzere 136.455 bin USD bedel karsiliginda AES Mont Blanc Holdings B.V.'ye
satiimasina karar vermistir. Satisi dustnUlen bagli ortakligin varlik ve ylkdmlUldklerinin tamami UFRS 5 uyarinca satis amaciyla elde
tutulan varlik ve yukimltlikler olarak siniflanmigtir. Hisse satisinin tamamlanmasina muteakiben Entek musterek yonetime tabi
ortaklik olarak oransal konsolidasyona tabi tutulacaktir.

Satis amacl elde tutulan varlik gruplar 2010 2009
Nakit ve nakit benzerleri 100.458 -
Ticari alacaklar 39.039 -
Diger dénen varliklar 3.238 -
Maddi duran varliklar 220.346 -
Maddi olmayan duran varliklar 349 -
Diger duran varliklar 8.848 -
372.278 -

Satis amacl elde tutulan yikimlulik gruplari 2010 2009
Kisa vadeli finansal borglar 44197 -
Uzun vadeli finansal borclar 20.098 -
Ticari borglar 34.856 -
Diger borglar 1.916 -
Diger kisa vadeli yakdmlulikler 3.484 =
Kidem tazminati karsiligi 609 -
Ertelenmis vergi yakimlultigu 12.587 -
117.747 -




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR'H' |T|BAR|YLE KONSOL'DE
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26. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER (DEVAMI)

Cari dénem
Satis amaciyla elde tutulan varliklara iliskin gelir tablosu 1 Ocak - 31 Aralik 2010
Surdirilen faaliyetler
Satis gelirleri 400.986
Satislarin maliyeti (389.031)
Briit esas faaliyet kari 11.955
Genel yonetim giderleri (12.928)
Diger faaliyet gelirleri 4.051
Diger faaliyet giderleri (817)
Faaliyet kan 2.261
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin
Kér/zararlarindaki paylar -
Finansal gelirler 24.440
Finansal giderler (22.124)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari 4.577
Sardirilen faaliyetler vergi geliri/gideri
- Dénem vergi gideri (1.274)
- Ertelenmis vergi geliri 1.318
Doénem kari 4.621
Dénem karinin dagilimi:
Azinlik paylari 643
Ana ortaklik paylari 3.978

4.621




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
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26. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER (DEVAMI)

b) Durdurulan faaliyetler
Grup’un Hollanda’da kurulu misterek yénetime tabi ortakligi Opet Aygaz BV, sahibi oldugu Opet Aygaz Bulgaria EAD sirketine ait
hisselerin tamaminin satiimasi konusunda 19 Haziran 2008 tarihinde Hisse Devir Sézlesmesi imzalanmis ve hisse devri 31 EKim

2008 tarihinde gergeklesmistir. Buna istinaden, 2009 yili igerisinde de Opet Aygaz BV’nin tasfiye edilmesine karar verilmistir ve Opet
Aygaz BV 30 Aralik 2009 tarihinde tasfiye edilmigtir.

Durdurulan faaliyetlere iliskin gelir tablolari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2009
Satig gelirleri (net) -

Satiglarin maliyeti (-) _

Brit esas faaliyet kari -

Genel yonetim giderleri (-) @)
Diger faaliyet gelirleri =
Faaliyet zarari @)
Finansal gelirler 196

Finansal giderler (-) -

Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi dénem kari 149

Durdurulan faaliyetler vergi gelir/(gideri)
- Dénem vergi gideri (24)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) =

Durdurulan faaliyetler dénem kari 125
Musterek yonetime tabi ortaklik satisindan elde edilen kér / (zarar) (178)
Durdurulan faaliyetler ile ilgili ddnem net kéari / (zarari) (53)

Opet Aygaz BV’nin tasfiye edilmesine istinaden Grup’un payina disen 84 bin TL tutarindaki nakit ve nakit benzerleri Grup’a transfer
edilmis ve 137 bin TL tutarindaki finansman geliri konsolide finansal tablolardan elimine edildikten sonra 53 bin TL tutarindaki zarar
“musterek yonetime tabi ortaklik satisindan elde edilen zarar” olarak durdurulan faaliyetler ile ilgili ddnem net kari / (zarari)na dahil
edilmistir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Cari vergi yukimlultigu;

Cari kurumlar vergisi karsiligi 46.348 50.539
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (34.177) (39.856)
12171 10.683

Gelir tablosundaki vergi gideri:

Devam eden faaliyetlerden

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Cari vergi yukamlalagu

Cari kurumlar vergi gideri (47.622) (50.539)
Ertelenmis vergi geliri 4.437 2.896
(43.185) (47.643)

Durdurulan faaliyetlerden

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Cari vergi yakamlaliaga
Cari kurumlar vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri

Kurumlar vergisi

Grup, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonugclarina iliskin tahmini vergi yakdmlulikleri

icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) dUsuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif kurumlar vergisi orani %20°dir (2009: %20).

TUrkiye’de gecici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirimektedir. 2010 yili kurum kazanclarinin gegici
vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir
(2009: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusltlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan

zararlar geriye donuk olarak dnceki yillarda olusan kérlardan distlemez.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri dekaisw belirtimedikge b\\w\\K\oeéer’\erde;w bel rcu\m\\str":‘

27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedtirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin hesap
kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye godre hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yUkimlUligd muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan
eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kér paylari Uzerinden ayrica
gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajli %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave
edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutar Gzerinden %19,8 vergi
tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarinten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle
dogrudan ilgili olanlarin %40’ vergilendirilebilir kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinnm indirimi uygulamasi

Yatirnm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yUrUrlikten kaldinimistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir
kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi yatinm indirimi tutarinin 2006, 2007 ve 2008
yillarina ait kazanglarindan indiriimesine imkan taninmis ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki
doénemlere devri mimkin olmadigr belirtilmistir. Ancak, Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklari
ortadan kaldiran bu yasal dizenlemeyi, Anayasaya aykir bularak iptal etmis ve bdylece yatirm indirimiyle ilgili stre sinirflamasi da
raporlama tarihi itibariyle ortadan kalkmistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.

1 Adustos 2010 tarihli ve 27659 Sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrtrltige giren 6009 Sayill Kanun'un 5. maddesi ile yatinm
indirimi uygulamasina iliskin olarak yeni dizenleme getirilmistir. Yeni dGizenleme ile Anayasa Mahkemesi karari dogrultusunda 2005
ylindan devreden yatinm indirimi tutarinin kullanimasina iliskin olarak herhangi bir stre sinirlamasina yer veriimemekle beraber
yatirm indiriminin kullanimi kazancin %25’i ile sinirlandirimaktadir. Buna gdre mukelleflerin yatinm indirimi istisnasi sonrasi kalan
%75'lik kazanglari Gzerinden %20 oraninda kurumlar vergisi ddemesi gerekmektedir.

Grup’un bagli ortakliklarindan Entek Elektrik Uretimi A.S.nin daha sonraki dénemde kullanabilecedi 186.401 bin TL tutarinda stopajli,
20.748 bin TL tutarinda stopajsiz yatinm indirimi bulunmaktadir. Grup yonetimi yapmis oldugu projeksiyonlar sonucu, gelecekte
olusmasi beklenen mali kérlarin indiriminde kullanilmasi muhtemel olan yatirm indirimi tutarn Gzerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplamigtir.
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27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Ertelenmis vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yakimldlUklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin
sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Grup, ertelenen vergi varlik ve yukimlUlUklerini, varlik ve
yukumluliklerin bilangodaki kayitl degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Uzerinden bilango tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadrr. ileriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar tizerinden yUkimlllik metoduna gére
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yaktmltlUkleri icin uygulanan oran %20'dir (31 Aralik 2009 - %20).

Ertelenmis vergi (varliklan) / yakimlalikleri: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yeniden degerleme ve maddi varliklarin amortisman / diger
maddi olmayan varliklarin itfa farklari 31.246 52139
Finansal varliklar deger artis fonu etkisi 11.737 5.236
Stok degerleme farklari 1.491 951
Etkin faiz yontemi duzeltmesi (80) 218
Kidem tazminati karsiliklari (3.347) (2.986)
Kullanilacak yatirm indirimi - (6.473)
Diger (1.116) (726)
39.931 48.359

Turkiye'de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar olan bagl ortakliklar, ertelenmis
vergi yuktmlUltkleri olan bagl ortakliklar ile netlestiriimez ve ayri olarak gosterilir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Varliklari YukUumlalUkleri Net Varliklari Yuktamlultkleri Net
Aygaz.A.S. (4.024) 38.720 34.696 (8.357) 32.820 29.463
Mogaz Petrol Gazlarn A.S. (2.482) 6.425 3.943 (262) 6.170 5.908
Akpa A.S. (249) 140 (109) (109) 53 (56)
Entek Elektrik Uretim A.S (Not 26) - - - (r.207 19.016 11.809
Aygaz Dogal Gaz (22) 1.423 1.401 - 1.235 1.235
(6.777) 46.708 39.931 (10.935) 59.294 48.359

Devam eden faaliyetlerden ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi (varligi) / yakiimlalaga hareketleri: 1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 48.359 49.689
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (4.437) (2.896)
Finansal varliklar deger artis fonu ile iliskilendirilen kisim 6.501 991
Satis amaciyla elde tutulan varliga iliskin siniflamalar ve

konsolidasyon kapsam degisikliginin etkileri (10.492) 575
31 Aralik itibariyle kapanis bakiyesi 39.931 48.359
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27. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

Vergi karsiliginin mutabakati:

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger butin para birimleri de aksi belirtimedikge binlik degerlerden belirtiimistir)

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 283.342 374.222
Gelir vergisi orani %20 %20
Beklenen vergi gideri 56.669 74.845
Vergi etkisi:

- vergiye tabi olmayan gelirler (26.294) (13.606)
- kanunen kabul ediimeyen gelirler 3.237 587
- vergi etkisi olmayan konsolidasyon duzeltmeleri 14.666 (6.695)
- dnceden muhasebelestirilemeyen yatinm indirimlerinin kullaniimasi (4.522) (6.473)
Diger (571) (1.015)
Gelir tablosundaki vergi karsiligi gideri 43.185 47.643

28. HISSE BASINA KAZANG

1 Ocak - 31 Aralik 2010

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Doénem boyunca mevcut hisselerin ortalama sayisi (bin adet)
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil icinde elde edilen kar/(zarar)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bagi karin hesaplanmasi
icin net ddnem Kkari

Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden elde edilen bin adet hisse
basina kar

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar
- bin adet adi hisse senedi (TL)

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina kér / (zarar)
- bin adet adi hisse senedi (TL)

300.000.000

239.465

239.465

0,79822

0,79822

300.000.000
314.604

(53)

314.657

1,04868

1,04885

(0,00017)

29. iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

Bir sirketin iliskili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Uzerinde kontrol glicline sahip olmasi veya ilgili sirketin finansal
ve idari kararlarini olusturmasinda 6énemli bir etkisi olmasina bagli olarak belirlenmektedir. Sirket Ko¢ Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Finansal tablolar igin hissedar sirketleri, hissedarlar ve finansal yatirnmlar ile diger Grup sirketlerinin bakiyeleri ayn
kalemler olarak gosterilmis ve bu sirketler, iligkili sirketler olarak adlandirimistir.
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29. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)
31 Aralik 2010

Alacaklar(****) Borglar(****)
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 9.119 - 19.625 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 6.200 - - -
Yap! Kredi Bankasi A.S. 1.755 - 90 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 1.156 - - -
Argelik A.S. 828 - 13.382 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (**) 827 - 8.241 -
Turk Traktor ve Ziraat Makinalarn A.S. 817 - 7 -
Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S. 629 - 221 -
Demir Export A.S. 498 - - -
Opet Petrolculik A.S. 498 - 54.305 -
Otokar Otobtis Karoseri Sanayi A.S. 482 - - -
Tat Konserve Sanayi A.S. 361 - - -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi 357 - - -
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi ) 298 = 2 =
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. Isl. A.S. 180 - 49 -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 150 = 78 =
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 116 - 4.977 -
Harranova Besi ve Tarim Urlnleri A.S. 11 - - -
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge Mar. Tur. Tes. A.S. 100 - - -
Vehbi Kog Vakfi 76 - 100 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. 72 - 5 -
Kanel Kangal Elektrik A.S. 69 - - -
Setur Servis Turistik A.S. 48 - 245 -
Argelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 40 - - -
Duzey Tuketim Mallari Pazarlama A.S. 38 - 117 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 36 - 313 -
Yapi Kredi Kilttir Sanat Yayincilik Tic.ve San. A.S. 30 - - -
Altinyunus Gesme Turistik Tesisler. A.S. 19 - - -
THY Opet i 17 - - -
Ayvalik Marina ve Yat Igl. San. ve Tic. A.S. 13 - - -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. 5 - - -
Kisel Ltd.Sti. 2 - - -
Ark Insaat A.S. - = 1.323 °
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - 1 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve llet. Hizm. A.S. - - 183 -
Kog Yapi Malzemeleri Ticaret A.S. - - 3 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar - - 91 -
Promena Elektronik Ticaret A.S. - - 21 -
Ram Dig Ticaret A.S. - - 6.031 -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(***) - - 116 -
Setair Hava Tagimaciligi ve Hizm. A.S. - - 189 -
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. - - 830 -
Oriente Klassik Giyim San.ve Tic.A.S. = = 1 -
Iltur Gemicilik - - 9 -
Callus Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. = - 57 -
Ortaklar
Kog¢ Holding A.S. - = 9 -
(3zkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen yatinnmlar
Zinerji Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 325 - - -
25.272 = 110.631 =

*) Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.

") Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) Grup'a cesitli kalemlerde (duran varlik, hammadde, gesitli hizmet alimlari) satin alma hizmeti vermektedir. Bilanco tarihi itibariyle ticari borglar kalemi Grup’un aracilik hizmeti gercevesi
de tedarikgi sirketlerine 6demekle yukimli oldugu tutar ve Zer'e aracilik faaliyetleri ile ilgili 6denecek komisyon tutarindan olugsmaktadir.

(***)  Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S (“Ram Sigorta”) Grup'a sigorta aracilik hizmeti vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borclar kalemi Grup’un aracilik hizmeti cergevesinde sigorta sirketlerine demekle yikumli oldugu tutar
ve Ram Sigorta'ya aracilik faaliyetleri ile ilgili 6denecek komisyon tutarindan olugsmaktadir.

(****)  Not 26'da belirtildigi gibi Entek satis amagli elde tutulan varlik ve yikimlUlik grubu olarak konsolide bilangoya yansitiimistir. Entek’in Grup igine olan ticari borg ve ticari alacak kalemleri iligkili taraf dipnotlarinda gésterilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolide bilangoda kisa vadeli ytkimlUlUkler altinda diger borglar icerisinde 267 bin TL (31 Aralik 2009
— 206 bin TL) ortaklara temettl borcu bulunmaktadir ve ¢ogunlugu Sirket’in 24 Mayis 2007 tarihlerinde dagitmaya basladigi 2006 yili
karindan dagrtilan nakit temettl borcunu ifade etmektedir.
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29. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

31 Aralik 2009

Alacaklar Borglar
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 14160 - 20.300 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 1.105 - 222 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 891 - - -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi 341 - - -
Demir Export A.S. 339 - - -
Argelik A.S. 206 = 7477 =
Otokar OtobUs Karoseri Sanayi A.S. 178 - - -
Harranova Besi ve Tarim Urlinleri A.S. 1562 - - -
Arcelik LG Klima San. Ve Tic. A.S. 131 - - -
RMK Marine Gemi Yapim San. Ve Deniz Tas. isl. A.S. 125 - - -
Otokog Otomotiv Tic. Ve San. A.S. 124 - 332 -
Yapi Kredi KUltir Sanat Yayincilik Tic. Ve San. A.S. 81 - 2 -
Opet Petrolcilik A.S. 75 - 10.159 -
Kanel Kangal Elektrik A.S. 64 - - -
Turk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. 41 - - -
Altinyunus Gesme Turistik Tesisler A.S. 29 - - -
Rahmi Kog Vakfi MUzesi 20 - - -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 12 - 34 -
Tat Konserve Sanayi A.S. 9 - - -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic A.S. 5 = = =
Koctas Yapi Marketleri Ticaret A.S. 2 = 117 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. 1 = 3 =
Ram Dig Ticaret A.S. = = 8.175 =
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (**) - - 3.611 -
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizm. A.S. = = 1.251 =
Ram Sigorta Aracilik Hizmetler A.S. (***) = = 377 =
Setair Hava Tagimaciligi ve Hizm. A.S. = = 273 =
Dizey Tuketim Mallarn Pazarlama A.S = = 173 =
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. = = 137 =
Setur Servis Turistik A.S. - - 121 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar - - 110 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve lletisim Hizm. A.S. = = 105 =
Promena Elektronik Ticaret A.S. - - 19 -
Yapi Kredi BankasI A.S. - - 3 -
Vehbi Kog¢ Vakfi Amerikan Hastanesi - - 3 -
Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen
yatirimlar
Zinerji Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 1.126 - - -
Eltek Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. 13 - - -
Ortaklar
Koc¢ Holding A.S. = = 440 =
19.230 = 53.444 -

*) Grup sirketleri Ko¢ Grubu sirketlerini icermektedir.

() Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) Grup’a gesitli kalemlerde (duran varlik, hammadde, gesitli hizmet alimlari) satin alma hizmeti vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borglar
kalemi Grup’un aracilik hizmeti cercevesinde tedarikgi sirketlerine 6demekle yikimli oldugu tutar ve Zer’e aracilik faaliyetleri ile ilgili 6denecek komisyon tutarindan olusmaktadir.

(***) Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S (“Ram Sigorta”) Grup’a sigorta aracilik hizmeti vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borclar kalemi Grup’un aracilik hizmeti cergevesinde sigorta
sirketlerine 6demekle yukimld oldugu tutar ve Ram Sigorta’ya aracilik faaliyetleri ile ilgili denecek komisyon tutarindan olusmaktadir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),

diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

29. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)
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1 Ocak - 31 Aralik 2010

Alimlar Satislar Alimlar Satislar
iliskili taraflarla olan islemler (Mal) (Mal) (Hizmet) (Hizmet)
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 358.501 205.477 1.242 -
Opet Petrolcllik A.S.(**) 99.070 1.572 2.062 409
Argelik A.S. 62.628 10.570 91 -
Ram Dis Ticaret A.S. 24.883 - 248 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 14.813 3.562 26.734 -
Koctas Yapi Marketleri Ticaret A.S. 1.030 2.534 44 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 645 2.359 2.935 -
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 642 550 3.232 -
Ark insaat A.S. 472 - 883 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar 415 - - -
Arcelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 133 463 1 -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 133 845 8 -
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. 17 - 1.707 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 48 34.624 - -
Oriente Klassik Giyim San.ve Tic.A.S. 16 - - -
East Marine 5 - - -
Duzey Tlketim Mallari Pazarlama A.S. 3 25 639 -
Beldeyama Motorlu Vasitalar San. A.S. 1 1 - -
Harranova Besi ve Tarim Urtinleri A.S. 1 2.162 - -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. 1 - 4 -
Ayvalik Marina ve Yat Igl. San. ve Tic. A.S. = 34 - -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. - 18 - -
Demir Export A.S. - 14.751 - -
Kog Fiat Kredi TUketici Finansmani A.S. - 3 - -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve ilet. Hizm. A.S. - 1 1.291 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. = 549 4 -
Otokar OtobUs Karoseri Sanayi A.S. - 2.283 163 -
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. Isl. A.S. = 809 275 -
Setur Servis Turistik A.S. - 234 3.040 -
Tat Konserve Sanayi A.S. - 3.664 - -
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahce Mar. Tur. Tes. A.S. - 304 34 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. - 9.600 120
TUrk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. - 4.140 6 -
Vehbi Kog Vakfi - 1 - -
Vehbi Koc Vakfi Amerikan Hastanesi - 1.434 17 -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi - 2.548 114 -
Yapi Kredi Bankasi A.S. - 6.847 128 -
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. - 91 - -
THY Opet - 29 - -
Altinyunus Cesme Turistik Tesisler. A.S. - 336 - 12
VKV Kog Ozel llkégretim Okulu - 44 4 -
Promena Elektronik Ticaret A.S. - - 135 -
Setair Hava Tasimaciligi ve Hizm. A.S. - - 3.218 -
Yapi Kredi Kulttr Sanat Yayincilik Tic.ve San. A.S. - - 7 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. - - 3 -
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. = = 18 -
iltur Gemicilik - - 7 -
Callus Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. = - 722 -
Kog Yénder - - 2 -
Rahmi Kog Muzecilik = = 1 -
Yapi Kredi Spor Kllbt Dernegi - - 29 -
Ortaklar
Kog Holding A.S. = = 4.018 -
563.557 312.464 53.186 421

() Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.

(**)  Opet istasyonlarinda satilan gaza iliskin Opet’e 6denen komisyon giderleri 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile 82.201 bin TLdir (31 Aralik 2009: 73.429 bin TL). S6z konusu komisyon giderleri

satislarin bir pargasi olarak degerlendirilerek, gelir tablosu icerisinde satis indirimleri olarak gésterilmistir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

29. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),

diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

1 Ocak - 31 Aralik 2009

Alimlar Satislar Alimlar Satislar
iligkili taraflarla olan islemler (Mal) (Mal) (Hizmet) (Hizmet)
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 318.264 190.007 1.298 -
Opet Petrolcllik A.S. 58.593 1.406 2.490 648
Arcelik A.S. 56.790 6.401 49 22
Ram Dis Ticaret A.S. 13.202 39 30 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 8.004 3.475 24.963 7
TBS Denizcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S. (**) 4105 - -
Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S: 1.116 326 36 -
Argelik LG Klima San. Ve Tic. A.S. 802 362 - -
Otokog Otomotiv Tic. San. A.S.. 596 2.211 3.178 4
Beldeyama Motorlu Vasitalar San. A.S. 466 2 - -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar 344 - - -
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S: 301 11 3.438 -
Kognet Haberlesme teknoloji ve ilet. Hizm. A.S. 217 14 1.197 -
Setur Servis Turistik A.S: 67 22 1.414 1
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 49 = = =
Tani Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. 36 16 1.488 =
Dizey Tuketim Mallari Pazarlama A.S. 18 2 668 -
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi 17 - 3 -
Oriente Klassik Giyim San. ve Tic. A.S. 10 - - -
Demir Export A.S. 9 8.178 - -
Ford Otomotiv San. A.S. 8 6.583 - -
Otokar Otobus Karoseri San. A.S. 8 1.207 157 -
Vehbi Kog Vakfi 8 - - -
Grundig Elektronik A.S. (***) 4 46 - -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 3 20 42 1
Yap! Kredi Kultir Sanat Yayincilik Tic. Ve San. A.S. 2 78 4 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. = 223 13 =
Rahmi Kog Vakfi Mizesi = = = =
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. - 15.463 304 352
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi - 2.759 124 -
Harranova Besi ve Tarim Urtinleri A.S. - 1.901 - -
Tlrk Traktor ve Ziraat Makinalan A.S. = 746 = =
RMK Marine Gemi Yapim San ve Deniz Tas. Isl. A.S. = 736 9 =
Altinyunus Cesme Turistik Tesisleri A.S. - 346 - 9
Tat Konserve Sanayi A.S. - 83 -
Yap! Kredi Bankasi A.S. - 67 22 -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayi ve Tic. A.S. - 18 - -
Zineriji Enerji Sanayi ve Tic. A.S. = 3 S =
Setair Hava Tagimaciligi ve Hizm. A.S. = = 2.414 -
Promena Elektronik Tic. A.S. - - 149 -
Kog Yénder - - 42 -
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 24 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. - - 2 -
Deniz isletmeciligi ve Ticaret A.S. = = = =
Eltek Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Tic. A.S. - - - 11
Ortaklar
Kog Holding A.S. 256 - 1.692 -
463.295 242.751 45.145 1.055

(*)  Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.
(**) 22 Nisan 2009 tarihinde Grup disina satilmistir.
(***) Haziran 2009 sonu itibariyle Arcelik A.S. ile birlesmisgtir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

29. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Maddi ve maddi

iliskili taraflarla olan kira ve maddi duran varlik olmayan duran Maddi duran
islemleri Kira geliri Kira gideri varlik alimi varlk satisi
Grup sirketleri (*)
Opet Petrolculik A.S. 400 15 - -
Otokog¢ Otomoativ Tic. ve San. A.S. - 88 173 -
Yapi Kredi Bankasi A.S. - 82 - -
Argelik A.S. = = 28 -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - 6 -
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. - - 6.081 -
Kocnet Haberlesme Teknoloji ve ilet. Hizm. A.S. - - 91 12
Kogctas Yapi Marketleri Ticaret A.S. - - 79 -
Tat Konserve Sanayi A.S. - - 5 -
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. = = 45 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. = = 43 1.798
THY Opet - - - 161
Ortaklar
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. = 52 = =
Kog Ailesi Uyeleri = 65 = =
400 302 6.551 1.971
1 Ocak - 31 Aralik 2009
iligkili taraflarla olan kira ve maddi duran varlik Maddi duran varhk Maddi duran
islemleri Kira geliri Kira gideri alimi varlk satisi
Grup sirketleri (*)
Opet Petrolcllik A.S. 375 16 = =
Zinerji Eneriji Sanayi ve Ticaret A.S. 2 = = =
Kusel Petrolculik A.S. 2 - - -
Otokog¢ Otomoativ Tic. ve San. A.S. - 83 79 -
Yap! Kredi Bankasi A.S. = 146 = =
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. = = 1.340 =
Kognet Haberlesme Teknoloji ve ilet. Hizm. A.S - - 250 -
Kogctas Yapi Marketleri Ticaret A.S. - - 16 -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - S -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - - 268 -
Ortaklar
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. = 49 = =
Kog Ailesi Uyeleri = 132 = =
379 426 1.956 =

() Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini igermektedir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHi ITIBARIYLE KONSOLIDE ‘ o
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),

FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)
29. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

1 Ocak - 31 Aralik 2010
ili§kili taraflarla olan finansal ve diger islemler Finansal gelir Finansal gider Diger gelir Diger gider

Grup sirketleri (¥)

Yapi Kredi Bankasi A.S. 10.569 324 - -
TUrkiye Petrol Rafinerileri A.S. 560 - - -
Kocnet Haberlesme Teknoloji ve llet. Hizm. A.S. 14 - - -
Arcelik A.S. 13 - - -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 5 - - -
R.M.K ve Mahdumlari Mad. ins.Tur.Yat. ve Tic. A.S. 2 - - -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. 1 - - -
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 1 - = =
Opet Petrolculik A.S. - - 300 -
Ortaklar
Kog¢ Holding A.S. - 547 - -
11.165 871 300 =
1 Ocak - 31 Aralik 2009
iliskili taraflarla olan finansal ve diger islemler Finansal gelir Finansal gider Diger gelir Diger gider
Grup sirketleri (¥)
Yapi Kredi Bankasl A.S. 11.805 302 = =
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUpras) 144 154 - -
Kognet Haberlesme Teknolojileri ve llet. Hizm. A.S. 13 - - -
Arcelik A.S. 2 - - -
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. isl. A.S. 1 - - -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 1 - - -
Opet Petrolculik A.S. - 7.547 85 3.416
Vehbi Ko¢ Vakfi - - - 3.075
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi - - - 1
Rahmi M. Ko¢ MUzecilik ve Kulttr Vakfi = = = 50
Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen
yatirnmlar
Zinerji Eneriji Sanayi ve Ticaret A.S. 2 - - -
Ortaklar
Kog¢ Holding A.S. = 32.461 = =
Kog Ailesi Uyeleri = = 39.872 =
11.968 40.464 39.957 6.542

(*) Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL),

diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

29. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Bankadaki mevduatlar

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Grup sirketleri (*)
Yapi Kredi Bankasi A.S.

Kredi karti alacaklari

262.013

31 Aralik 2010

332.819

31 Aralik 2009

Grup sirketleri (¥)

Yapi Kredi Bankasi A.S. 5.333 3.732
31 Aralik 2010
iliskili taraflardan kullanilan Orijinal Kisa vadeli Uzun vadeli
krediler para birimi Vade Faiz orani % borglar borglar
Grup sirketleri (¥)
Yap! Kredi Bankasi - - - - -
31 Aralik 2009
iliskili taraflardan kullanilan Orijinal Kisa vadeli Uzun vadeli
krediler para birimi Vade Faiz orani % borclar borglar
Grup sirketleri (*)
Yapi Kredi Bankasi TL Spot - 4.055 -
4.055 =

(*) Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Grup, Ust duzey yonetim kadrosunu yonetim kurulu Uyeleri, genel mudur ve genel muidur yardimceilari olarak belirlemistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar tutari, maas, primler, SGK isveren primi, issizlik isveren primi ile yénetim kurulu Gyelerine

6denen huzur haklarini igermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Gst dizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 19.104 bin TLdir (31 Aralik 2009: 14.399

bin TL).



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(a;sw belirtimedikge binlik deéer’\erden oehrcu\m\@t r’

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sir-
durmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini sadlayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket serma-
yeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net finansa borg/6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun
toplam 6zkaynaga bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degderlerin toplam finansal borg tutarindan distimesiyle
hesaplanir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine bollimu tarafindan yurtttimektedir.
Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un hazine bolimu tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon
Uniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltimasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin
olarak gerek yazill genel bir mevzuat gerekse de déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlrev Urtinlerinin ve diger tlrevsel olmayan
finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tlrlerini kapsayan yazili prosedUrler olusturulur.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Toplam finansal borglar 111.207 435.453
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (262.429) (407.893)
Net borg¢ - 27.560
Toplam 6zkaynaklar 2.013.908 1.757.287
Finansal bor¢ 6zkaynak orani - %2

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yénetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir. Grup, gesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile turev Urlnleri kullanmaktadir.

b.1) Kredi riski yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimlUliguinu yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olus-
turmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi gtivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkun oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Grup’'un maruz kaldidi kredi riskleri ve musterilerin
kredi durumlari devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, muUsteriler icin belirlenen ve risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen
ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, gesitli sektdr ve cografi alanlara dagiimis, cok sayidaki bayi ve misteriyi kapsamaktadir ve Grup yénetimi tarafindan
strekli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.



(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal aragc tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Kredi karti
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 16.051 250.074 - 2.142 256.061 6.218
- Azami riskin teminat, vs. ile glvence altina alinmis kismi - 167.720 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal 16.051  232.830 - 2142 256.061 6.218

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden géristimus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayllacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

- 17244 -

- 1.525 =
- 13.957 =
- (13.957) -

() Elde bulundurulan teminatlar ve kredi glivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riskini gésteren tutarlardir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(aksw belirtimedikge binlik deéer\erden behrcmm@tlr\;

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Kredi karti
31 Aralik 2009 taraf taraf taraf taraf mevduat alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 19.230 318.110 - 6.356 403.135 4.591
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - 109.540 = = = =
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal 19.230 218.763 - 6.356 403.135 4.591
varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden gértistimus bulunan, aksi takdirde vadesi gec- - - - - - -
mis veya deger dustkligune ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin - 99.347 - - - -
net defter degeri
- teminat, vs. ile glvence altina alinmis kismi = 3.263 = = = =
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 14.493 - - - -
- Deger distkligu (-) - (14.493) - - - -

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - = o - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - = o - - -

(*)  Elde bulundurulan teminatlar ve kredi gtvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riskini gésteren tutarlardir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR'H' |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger buttn para birimleri de aksi belirtiimedikce bin\.ik degerlerden belirtiimistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Ticari Diger Bankalardaki
31 Aralik 2010 alacaklar alacaklar mevduat Tirev aracglar Diger Toplam
Vadesi Uizerinden 1-30 giin ge¢cmis 13.982 - - - - 13.982
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 3.262 - - - - 3.262
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yiIl gecmis - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 17.244 - - - - 17.244
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim 1.525 - - - - 1.525

Ticari Diger Bankalardaki
31 Aralik 2009 alacaklar alacaklar mevduat Turev araglar Diger Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 50.508 - - - - 50.508
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 45.654 - - - - 45.654
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 3.087 - - - - 3.087
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 98 - - - - 98
Vadesini 5 yildan fazla gegmis = = = = = =
Toplam vadesi gecen alacaklar 99.347 - - - - 99.347
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kisim 3.263 = = = = 3.263




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL)
FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri de(aksw belirtimedikge binlik deéer\erden behm\m@tlr\;

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski ydnetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yénetim Kurulu, Grup Y6netiminin kisa, orta ve uzun vadeli
fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini
duzenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve ytkimlUtlUklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervi-
nin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un finansal yUkUmldliklerinin vade dagilimini géstermektedir. Turev olmayan finansal yUkimldltkler iskonto
edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukimltlUkler Gzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. TUrev finansal yakumlultkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve cikislarina gore dizenlenmistir.
Vadeli islem araclar brit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve cikislar
Uzerinden realize edilir. Alacaklar veya borclar sabit olmadidi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen
faiz orani kullanilarak belirlenir.

31 Aralik 2010

Soézlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplami (I+11+111+IV) kisa (1) arasi (Il) arasi (Il1) uzun (V)
Tarev olmayan finansal
yukumlalukler
Banka kredileri 111.207 110.402 1.800 = 108.602 =
Ticari borglar 189.820 189.820 189.820 - - -
lligkili taraflara borglar 110.458 110.458 110.458 - - =
Toplam yukimlalak 411.485 410.680 302.078 - 108.602 -
Kayith Soézlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yl- 5yl
Turev finansal araclar (*) degeri nakit akisi kisa arasi 5 yil arasi ve Uzeri
Tlrev nakit girigleri - 28.502 17.200 11.302 - -
Tlrev nakit ¢ikiglar - (28.341) (17.132) (11.209) - -
Turev finansal araclar, net (444) 161 68 93 - -

(*) Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akiglardir.

31 Aralik 2009

Sézlesme uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri cikislar toplami (I+11+111+IV) kisa (1) arasi (I1) arasi (lll) uzun (V)
Turev olmayan finansal
yuktmlalukler
Banka kredileri 435.453 450.418 246.103 17182 187.133 -
Ticari borglar 114168 114.168 114168 - - -
lliskili taraflara borglar 53.444 53.444 53.444 - - -
Toplam yikimlalik 603.065 618.030 413.715 17182 187.133 -




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikge binlik degerlerden belirtilmistir) F|NANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b.3) Piyasa riski yénetimi

Grup’un faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Gzere, ddviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, asagidakilerin de
dahil oldugu turev niteliginde olan cesitli finansal araclar kullanmaktadir:

1. Yabanci para cinsinden olan borg¢lardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin yapilan vadeli ddviz alim
sOzlesmeleri

2. Yabanci para cinsinden olan borglardan dogan ddviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek icin yapilan déviz opsiyon anlagsmalari

3. Yabanci para cinsinden borglardan dogan déviz ve faiz riskini kontrol altinda tutabilmek icin yapilan anapara ve faiz takas
anlasmalari

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendiriimektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri ydonetim ve 6lcim yontemlerinde, énceki yila gore bir
degisiklik olmamigtir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL)
FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR diger buttin para birimleri de(aksi belirtimedikge binlik deéer\erden behm\m@tlr;

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan
vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetiimektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukumlultklerinin bilanco
tarini itibariyle dagiimi asagidaki gibidir:

Toplam ABD Dolari Euro GBP
31 Aralik 2010 TL karsiigr  TL karsiigr  TL karsihgir  TL karsihgi  Diger
1. Ticari alacaklar 44.813 18.128 26.685 = =
2.a Parasal finansal varliklar 114.123 58.135 55.852 130 6
2.b  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varliklar 158.936 76.263 82.537 130 6
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - - -
6.0 Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar - - - -
9. Toplam varliklar 158.936 76.263 82.537 130 6
10.  Ticari borglar (147.191) (147.051) (140) - -
1. Finansal yukumlultkler (109.407) - (109.407) - -

12.a Parasal olan diger yukumlultkler = - - - -
12.b Parasal olmayan diger yukimltltkler = - - - R
13. Kisa vadeli yukiumlilikler (256.598) (147.051) (109.547) - -
14.  Ticari borglar - = - - -
15.  Finansal yukUumlUtlUkler 3 - - - -
16.a Parasal olan diger yukidmlultkler - = - - -
16.b Parasal olmayan diger yuktmlultkler = = - - -
17. Uzun vadeli yakiamlultkler = o - - -
18. Toplam yukumlilikler (256.598) (147.051) (109.547) - -
19.  Bilango digi tirev araglarin net varlik / yikimlulik pozisyonu (19a-19b) = - - - -
19.a Hedge edilen toplam varlik tutar = = - - -
19.b Hedge edilen toplam yUkUmlUlUk tutari = = - - _

20. Net yabanci para varlk yiakimlilik pozisyonu (97.662) (70.788) (27.010) 130 6
21.  Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / ylikimliliik pozisyon

(1+2a+6a+10+11+12a+14+15+16a) (97.662) (70.788) (27.010) 130 6
22.  Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gercegde uygun degeri - - - - -
23. ihracat 357.806 348.548 9.255 - 3
24. ithalat 1.230.276 1.225.536 3.829 - 911

Grup, net yabanci para finansal ytktmltltklerden 6ttrt ortaya ¢ikan kur riskini, Grin satis fiyatlarina ddviz kuru degdisimlerini yan-
sitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu toplam LPG stoklari tutari 77.060 bin TL (31
Aralik 2009 - 26.741 bin TL)dir.



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR'H' |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger buttn para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) FlNANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Toplam ABD Dolari Euro GBP

31 Aralik 2009 TL karsihgr  TL karsihgr  TL karsihgr  TL karsiigi  Diger
1. Ticari alacaklar 27.723 24.422 3.301 - -
2.a  Parasal finansal varliklar 192.140 186.209 5.886 45 -
2.b  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 104 51 53 - -
4. Doénen varliklar 219.967 210.682 9.240 45 -
(9. Ticari alacaklar - - - - -
6.a  Parasal finansal varliklar - - - - -
6.b  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar - - - - -
9. Toplam varliklar 219.967 210.682 9.240 45 -
10.  Ticari borglar (83.708) (82.743) (965) = =
11.  Finansal yUkUmlUlukler (136.217) (134.950) (1.267) - -
12.a Parasal olan diger yukumlUlUkler - - - - -
12.b  Parasal olmayan diger yuktmlultkler - - - - -
13.  Kisa vadeli yikimlalikler (219.925) (217.693) (2.232) - -
14.  Ticari borglar = = = = =
15.  Finansal yukUmlUltUkler (176.230) (61.734) (114.496) - -
16.a Parasal olan diger yukumlUlUkler - - - - -
16.b Parasal olmayan diger yuktmlulikler - - - - -
17.  Uzun vadeli yikimlilikler (176.230 (61.734 (114.496 - -
18. Toplam yukimlilikler (896.155 (279.427 (116.728 - -
19.  Bilango disi tUrev araglarin net varlik / yikimlUlik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Hedge edilen toplam varlik tutar - - - - -
19.b  Hedge edilen toplam yUkimlalik tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlik yukimliluk pozisyonu (176.188) (68.745) (107.488) 45 -
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yikamlilik pozisyon

(1+2a+6a+10+11+12a+14+15+16a) (176.292) (68.796) (107.541) 45 -
22.  Doviz hedge'iicin kullanilan finansal araglarin toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Ihracat 210.235 198.723 11.512 - -
24, lthalat 983.006 968.006 14.716 101 183

Vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli alim/satim sézlesmeleri asagidaki tabloda gdsterilmistir (31 Aralik 2009: Yoktur).

2010
Vade araligi Parite araligi Kontrat tipi islemler Toplam tutar Para birimi
1ile 3 ay 1,3235 Forward EUR Satar USD Alir 8.350 UsbD
1ile 3 ay 2,0581 Forward EUR Satar TL Alir 4.291 TL
3ile 6 ay 2,0581 Forward EUR Satar TL Alir 8.814 TL
Bile9ay 2,0581 Forward EUR Satar TL Alir 2.488 TL



AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kur riskine duyarlilik:

Grup, baglica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliigini géstermektedir. %10’luk oran,
Ust duizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin ddviz kurlarin-
da bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarliik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degdisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte
Grup icindeki yurt digl faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kap-

samaktadir.

Pozitif deger, kér/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

31 Aralik 2010

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yGkimluligu (7.079) 7.079 (7.079) 7.079

ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolari net etki (7.079) 7.079 (7.079) 7.079
Euro kurunun %10 degismesi halinde

Euro net varlik/yGkimlGluga (2.701) 2.701 (2.701) 2.701

Euro riskinden korunan kisim - - - -
Euro net etki (2.701) 2.701 (2.701) 2.701
Toplam (9.780) 9.780 (9.780) 9.780

31 Aralik 2009

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yGkdmlalagu (6.875) 6.875 (6.875) 6.875

ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolari net etki (6.875) 6.875 (6.875) 6.875
Euro kurunun %10 degismesi halinde

Euro net varlik/yGkimlUlagu (10.749) 10.749 (10.749) 10.749

Euro riskinden korunan kisim = = = =
Euro net etki (10.749) 10.749 (10.749) 10.749
Toplam (17.624) 17.624 (17.624) 17.624




AYGAZ ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) F|NANSAL TABLOLARA |L|SK|N DlPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
b.3.2) Faiz orani riski yénetimi

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yukimlUtlUkler Uzerindeki etkisi, Grup'u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri ve vadeli faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borg-
lar arasinda uygun bir dagiim yapilmak suretiyle, yénetiimektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk
ile uyumlu olmasi icin diizenli olarak degerlendiriimektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilango
pozisyonunun goézden geciriimesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaclanmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagiimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli araglar
Finansal yukumlulUkler - 198.526
Vadeli mevduatlar 198.943 383.217
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yuktmlaltkler 108.602 236.927

Grup’un kullandidi Euro cinsinden kredileri Euribor’a, Amerikan Dolari cinsinden kredileri Libor'a endekslidir ve Euribor oranindaki
degisim kadar ihracat kredilerinin faiz oranlarinda dists/yUkselis olabilir. Not 7’de belirtildigi Uzere Grup degisken faizli finansal yu-
kimltlUklerini 28 Ocak 2011 tarihinde 6dedigi icin raporlama tarihinde herhangi bir faiz riski &ngérmemistir (31 Aralik 2009: 1.185
bin TL).

Ozkaynak fiyat duyariiligs

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gére belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger tim degiskenlerin sabit ve degerleme yéntemindeki verilerin %10 oraninda fazla/az olmasi durumunda:
Ozkaynaktaki finansal varliklar deger artisi fonunda ertelenmis vergi etkisi 6ncesi 32.505 bin TL tutarinda artis/azalis (2009 yilinda

19.507 bin TL tutarinda artis/azalis) olacaktir. Bu durum esasen, satimaya hazir hisselerin makul degerindeki degisikliklerden kay-
naklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLAR (MAKUL DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin kategorileri ve makul degerleri

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL),
diger buttin para birimleri de aksi belirtimedikce binlik degerlerden belirtiimistir)

itfa edilmis
itfa edilmis Satilmaya Alm satim degerinden
degerinden hazir amagl gosterilen
gosterilen Krediler ve finansal finansal finansal Defter
31 Aralik 2010 finansal varlklar alacaklar varlklar yatirnnmlar yukimlilukler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 262.429 - - - - 262.429 5
Ticari alacaklar - 250.074 - - - 250.074 9
iligkili taraflardan alacaklar - 16.051 - - - 16.051 29
Diger finansal varliklar - - 326.448 - - 326.448 6
Finansal yakumlUulukler
Finansal borglar - - - - 111.207 111.207 7
Ticari borglar - - - - 189.820 189.820 9
iliskili taraflara borglar - - - - 110.458 110.458 29
Diger finansal yaktmlultkler - - - 444 - 444 8
itfa edilmis
itfa edilmis Satilmaya Allm satim degerinden
degerinden hazir amaclh gosterilen
gosterilen Krediler ve finansal finansal finansal Defter

31 Aralik 2009 finansal varliklar alacaklar varliklar yatirnmlar yukuamliltkler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 407.893 = = = = 407.893 5
Ticari alacaklar - 318.110 = - - 318.110 9
iligkili taraflardan alacaklar - 19.230 - - - 19.230 29
Diger finansal varliklar = = 196.924 = = 196.924 6
Finansal yukdmlUltkler
Finansal borglar - - - - 435.453 435.453 7
Ticari borglar - - - - 114.168 114168 9
iliskili taraflara borglar = = = = 53.444 53.444 29

(*) Grup, finansal araclarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini dtisinmektedir.
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(Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL) 31 ARAL'K 201 O TAR“_” |T|BAR|YLE KONSOL'DE
diger butln para birimleri de aksw belirtimedikce binlik degerlerden belirtilmistir) F|NANSAL TABLOLARA |L|$K|N DlPNOTLAR

30. FINANSAL ARACLAR (MAKUL DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKIi ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Rayic deger dlctmleri hiyerarsi tablosu

Finansal varliklarin ve yuktmlUlUklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

° Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulUkler, birbirinin ayni varlik ve yuktmlultkler icin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

o ikinci seviye: Finansal varlik ve ytkimidlikler, ilgili varlik ya da yakimlGligan birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uglincti seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimildligin gergege uygun degerinin bulunmasinda

kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve yakimltltklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Finansal varliklar Raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satimaya hazir finansal varliklar () 325.884 59 325.825 -
Forward islemleri 444 = 444 -
Finansal varliklar Raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satiimaya hazir finansal varliklar (*) 195.580 42 195.538 =

(*)  Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 564 bin TL (31 Aralik 2009: 1.344 bin TL) tutarinda aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borsaya kote olmayan fakat satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege
uygun degerleri glvenilir olarak 6lctlemedigi icin finansal tablolarda maliyet degerleriyle gdsteriimektedir.
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31 ARAL'K 201 O TAR”_” lTl BAR'YLE KONSOL'DE (Para birimi - Aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (TL)
F|NANSA|_ TABLOLARA ”_|$K|N DlPNOTLAR diger buttn para birimleri del‘&isw belirtimedikge bmhkxceéer\erdekn bel rcu\m\\str":‘

31. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Sirket mevcut finansal durumunu, ileriye dénuk planlarini ve piyasa kosullarini géz 6nline alarak; 14 Ocak 2010 tarihli 6zel durum
aciklamasinda belirttigi, Ko¢ Holding A.S.’nin ¢esitli finans kuruluslarini kapsayan konsorsiyum ile imzaladigi kredi sézlesmesi
tahtinda temin edilen kredinin, Sirket tarafindan kullanilan 27 ay vadeli Euribor + %2,75 yillik faiz oranl 53 Milyon Euro tutarindaki
kisminin tamamini birikmis faizi ile birlikte vadesinden dnce 28 Ocak 2011 tarihinde 6deyerek kapatmistir.

b) 28 Subat 2011 tarihinde Grup EPDK ve Rekabet Kurumu izinlerinin tamamlanmasini takiben, bagl ortakliklarindan Entek
hisselerinin devrini (Not 26) tamamlamistir. Hisse devir bedeli olarak 136.455 bin ABD dolarn Sirket’e pesin olarak ddenmis olup,
bu tutar 1 Aralik 2010 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen sekilde, kapanis tarihi esas alinarak dtzenlenecek finansal
tablolardaki net finansal borg tutar Uzerinden ayarlamaya tabi tutulacaktir. S6z konusu hisselerin satisi sonrasinda Entek
sermayesinde Sirket’in payl %36,47 olup, ayarlama islemi sonrasinda hesaplanacak satis karinin kullanimi icin alinmig bir karar
bulunmamaktadir.

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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Aygaz Genel Miidiirliik

BUyUkdere Caddesi No:145-1
Zincirlikuyu 34394 istanbul

T: 0212 354 15 15 F: 0212 288 39 63
www.aygaz.com.tr

Aygaz Kurumsal iletigim
Devrim Cubuk¢u, Mudur

T:0212 354 1595 F: 0212 216 17 98
devrim.cubukcu@aygaz.com.tr

Aygaz Yatinme! iligkileri
Mehmet Ozkan, Midir

T: 0212 354 16 57 F: 0212 288 31 51
mehmet.ozkan@aygaz.com.tr

Selin Sanver, Uzman
T: 0212 354 16 59 F: 0212 288 31 51
selin.sanver@aygaz.com.tr
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